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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Bolivia afirma la calificacion
de Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A.

ACCION DE CALIFICACION

La Paz, Bolivia

18 de diciembre de 2025

|“

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., bajo su marca comercial “Moody’s Local
Bolivia" (en adelante, “Moody’s Local Bolivia”) afirma la categoria AA-.bo como Entidad
a Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante, la Compaiiia o Alianza Vida). La
Perspectiva es Estable.

La accién de calificacidn se resume en el siguiente detalle:

Tipo de califi 6n / Instri to Calificacién ASFI Perspectiva Calificacién ASFI Perspectiva
actual actual actual anterior anterior anterior
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A.
Entidad AA-.bo AA3 Estable = AA-.bo AA3 Estable

Fundamentos de la calificacion

La calificacién se fundamenta en el sélido respaldo patrimonial de sus accionistas, al
pertenecer al Grupo Fidelidade, lider asegurador en Portugal con presencia regional en
Bolivia, Peru y Paraguay. Se destaca el posicionamiento de la compaiiia en el mercado
boliviano, ocupando el cuarto lugar en seguros de personas y el octavo en el sistema
asegurador general, con participaciones de 14,71% y 7,40%, respectivamente. También
se valoran las sinergias con Alianza Compania de Seguros y Reaseguros, el mayor actor
en seguros generales en Bolivia, asi como el buen desempefio en rentabilidad (ROAE y
ROAA), bajo apalancamiento contable y una gestidn eficiente que mantiene un indice
combinado de 91,59%, mejor que el promedio sectorial.

No obstante, la calificacién presenta limitaciones importantes. La compaiiia concentra
el 79,32% de su produccion en el ramo de desgravamen hipotecario, lo que la expone a
riesgos macroecondmicos y a su principal cliente. Ademas, se observa un incremento
en la siniestralidad retenida (49,77%), muy superior al promedio del sector (30,20%), y
una alta exposicion a acciones y cuotas de fondos cerrados en su portafolio, lo que
podria generar volatilidad en el valor de sus inversiones y en los ingresos financieros.
Estos factores reflejan vulnerabilidades que podrian afectar su estabilidad futura.

La economia del pais mantiene desafios estructurales como restricciones en el acceso
a divisas, presiones inflacionarias y limitaciones en el sector hidrocarburos, pese a los
esfuerzos del nuevo Gobierno por estabilizar el entorno macroeconémico. Si bien se


mailto:cesar.caceres-non-empl@moodys.com
mailto:
mailto:juancarlos.alcalde@moodys.com
mailto:
mailto:jaime.tarazona@moodys.com
mailto:

MOODY’S Bolivia
LOCAL

han iniciado medidas orientadas a corregir desequilibrios fiscales y monetarios, persisten condiciones que podrian
afectar la actividad econdmica nacional. Estos aspectos podrian afectar la suscripcién de primas, los costos de
reaseguros, niveles de siniestralidad, la valoracion de los portafolios y, consecuentemente, la rentabilidad y solvencia
de las aseguradoras.

Por ultimo, el Gobierno nacional emitié el Decreto Supremo 5503 de Emergencia Econdmica, orientado a estabilizar la
macroeconomia mediante cambios estructurales, mejorar el abastecimiento de combustibles, reducir el déficit fiscal e
incentivar la inversidn del sector privado, entre otras medidas. En el corto plazo, entre otros efectos, se prevé un
incremento en el precio de bienes y servicios, lo que generara ajustes en todos los sectores de la economia nacional,
especialmente en el sector real y financiero. En este contexto, Moody’s Local Bolivia mantendra un seguimiento
continuo del impacto de estas disposiciones en la gestién de la Compaiiia.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Menor concentracidn en primas retenidas por ramo y por cliente, aunado a una mayor diversificacion por producto.

— Mayor diversificacidn en el portafolio de inversiones acompafiado de una menor concentracion en instrumentos de
renta variable.

— Mejora sostenida en los indicadores de gestion de la Compaiiia.

— Aumento en las reservas técnicas que permita incrementar la cobertura de sus obligaciones con asegurados.
Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Incumplimiento de indicadores regulatorios.

— Incremento significativo en las primas diferidas y/o en la morosidad de las primas por cobrar, que comprometa
tanto la generacion futura de flujos de la Entidad como sus indicadores de solvencia, liquidez y rentabilidad.

— Cambios regulatorios y/o en las variables macroecondémicas que afecten de forma negativa la operativa de la
Compaiiia y/o incida en la generacién de primas o incremento de la siniestralidad.

— Deterioro en la calidad crediticia del portafolio de inversiones, asi como en el valor del mismo debido a cambios en
las condiciones de mercado.

— Sostenida disminucidn en la produccién de primas que derive en una menor posicién de mercado.

— Deterioro sostenido en el indice de siniestralidad retenida, que a su vez comprometa la solvencia, rentabilidad y
liquidez de la Compaiiia.

— Pérdida de respaldo patrimonial.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificaciéon de Compaiiias de Seguros -
(16/Jul/2024), favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.bo/reportes/metodologias/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La calificacidn de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion, emisiéon o su emisor; sino la opinién
de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y
plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.
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