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El primaje de las compaiiias de seguros crecieron al primer semestre
de 2025 a un mayor ritmo que el aino 2024, impulsado principalmente por
seguros generales. Los productos de banca seguros fueron un motor
importante de este crecimiento.

Se observé una siniestralidad retenida con poca volatilidad, acorde al
crecimiento de la produccion, debiendo prestar especial atencion a que la
siniestralidad no impacte en los margenes de las compaiias, y esté en
linea con los niveles de retencion.

Resultado técnico y resultado neto de las inversiones afectados por la
creciente inflacion, lo cual impacté en la rentabilidad. Las compafias
han logrado balancear sus portafolios disminuyendo inversiones en Bonos
Soberanos de Bolivia que cotizan en el mercado internacional, permitiendo
una mayor diversificacion de sus inversiones. A pesar de lo anterior, el
resultado del periodo se mostré impactado por la inflacion.

El Patrimonio Técnico sobre el Margen de Solvencia no muestra
cambios importantes, aunque si disminuy6é por las distribuciones de
resultados.

Se observa crecimiento en obligaciones con Reaseguradoras
Extranjeras, considerando que se mantiene la tension entorno al manejo
de la liquidez que enfrenta el Sistema Financiero en Bolivia, dada la
persistente escasez de ddlares desde los primeros meses del 2023.
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Se espera un crecimiento menos dinamico del Sistema Asegurador
para el cierre de 2025, lo cual toma en cuenta el nivel de actividad
economica del pais y su correlacion con el sistema, ademas de la
afectacion de la inflacion.

A pesar de que la industria ha logrado mantener al corriente sus
compromisos en moneda extranjera con reaseguradoras extranjeras,
el Sistema Financiero aun no muestra sefiales de una solucién a la escasez
de ddlares, lo cual aun expone a las aseguradoras bolivianas a un contexto
desafiante.

La baja exposicidon de los portafolios de las aseguradoras a mercados
extranjeros permiten mantener una baja volatilidad, asimismo se estima
que no existan cambios radicales en los mismos en tanto se mantengan las
limitantes a las inversiones en el extranjero.

El crecimiento de la produccién en mayor nivel que el crecimiento de
la siniestralidad podria permitir mantener el crecimiento del resultado
técnico del Sistema Asegurador. A pesar de esto, la falta de reinversion
de utilidades a causa de la alta distribucion de dividendos limita la mejora
en los indicadores de solvencia.
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Produccion a
Abreviatura* Jun.25 (Millones de  Participacion Var. % (YoY)
Bs)

Empresas

Composicion
del Sistema

Aseguradoras

1. Nacional Seguros Vida NAL-P 520.2 13.46% 5.53%
A d 2. La Boliviana Personales LBC-P 533.7 13.80% 14.19%
S egura O r 3. Unibienes UNI-G 271.4 7.02% 27.07% A
B OliVi an O 4. Alianza Generales ALI-G 374.1 9.68% 12.92%
5. Alianza Vida ALI-P 288.6 7.46% -3.48%VVY
— EIl crecimiento de 12,460/0 de las primas 6. Bisa Seguros BIS-G 3111 8.05% 20.32%
del Sistema se sustenta principalmente 7. Univida UNI-P 374.2 9.68% 4.90%
en mayor primaje de La Boliviana 8. La Boliviana Generales LBC-G 326.1 8.44% 43.61%AAA
Ge_n?rales’ NaCIOnaI Generales y 9. Credinform CRI-G 210.5 5.45% 15.54%
Unibienes.
- 10. Nacional Generales NAL-G 165.8 4.29% 29.02% A A
Los Seguros de Personas crecieron 11 Lo Vitalic e 1230 5 18% 414
: = - . La Vitalicia - . .18% 14%
4,73%, impulsados por Vida Individual
Corto Plazo. frente a un aumento en 12. Crediseguro Personales CRS-P 122.5 3.17% 14.23%
Seguros Generales de 22,13% por 13. Fortaleza Generales FOR-G 111.3 2.88% 17.52%
Automotores y Riesgos Varios 14. Mercantil Santa Cruz MSC-G 73.8 1.91% 0.03%
Miscelaneos. 15. Fortaleza Vida FOR-P 38.5 1.00% 7.40%
La concentracion en la produccion neta 16. Crediseguro Generales CRS-G 17.7 0.46% 25.75%
de IaS e prInCIpaIeS _C,Ompanlas del 17. Seguros lllimani ILL-G 3.1 0.08% -2.30%V
mercado asegurador bajo a 51,43%,
desde 55 820/0 a diCiembre de 2024 18. Santa Cruz Personales SC-P - 0.00% -100.00%
Total 3,865.7 100.00% 12.46%
(*) P: Seguros Personales / G: Seguros Generales . o o
MCOA?DY’S Fuente: APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia Sistema Asegurador Boliviano - Al 30 de junio de 2025
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Calificaciones Vigentes por Compaiia de Seguros

Calificacion Equivalencia Ultima
Vigente ASFI Revision

Seguros de Generales y Fianzas Entidad T_|;_)o d?,
Calificacion
La Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros Entidad
S.A.
Alianza Compainia de Seguros y Reaseguros S.A. Entidad
E.M.A.
Nacional Seguros Patrimoniales y Fianzas S.A. Entidad
Seguros lllimani S.A. Entidad
Crediseguro S.A. Seguros Generales Entidad
Seguros de Personas Entidad T_u_)o d?,
Calificacion
La Boliviana Ciacruz Seguros Personales S.A. Entidad
Nacional Seguros Vida y Salud S.A. Entidad
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. Entidad
Seguros y Reaseguros Personales Univida S.A. Entidad
Crediseguro S.A. Seguros Personales Entidad

Fuente y Elaboracion: Moody’s Local Bolivia
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AA.bo (EST) AA2 18 —Sep — 25
AA+.bo (EST) AA1 18 —Sep — 25
A+.bo (EST) A1 18 —Sep — 25
CCC+.bo (POS) C 18 —Sep — 25
AA-.bo (EST) AA3 18 —Sep — 25
Calificacion Equivalencia
Vigente ASFI Revisién
AA.bo (EST) AA2 18 —Sep — 25
A+.bo (EST) A1 18 —Sep — 25
AA-.bo (EST) AA3 18 —Sep — 25
AA-.bo (POS) AA3 18 —Sep — 25
AA.bo (EST) AA2 18 —Sep — 25

Sistema Asegurador Boliviano - Al 30 de junio de 2025



Analisis de los principales
indicadores financieros



Durante el 1er Semestre de 2025, el dinamismo del mercado
estuvo impulsado principalmente por Seguros Generales

Si bien en los altimos ejercicios se observa un crecimiento importante en los Seguros de Personas impulsados por desgravamen
hipotecario, a junio de 2025 destaca el crecimiento de la produccion en los ramos de Seguros Generales que subio un 9.90%,
respecto al 2.42% de Seguros de Personas.

Evolucién de Primas de Seguros Netas LTM Desempefio en Ramos Generales (LTM)

4,500 - 16% 60%

15.22% 5 450, La Boliviana
(] i )
4,000 _— 3848 40 Z gredlselguro Nacional Generales Generales Unibienes
) 3,751 2 30% enerales .
3,483 o P Credinform
3,500 3,413 £
3)206 S 12% g 15%
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5 840 3,013 o 0% Alianza Generales
3,000 ,84 10.19% | Lo% = ” *Seguros lllimani
&8 T8 -15%
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o _ 0,
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. - Participacion en el mercado
Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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La produccion del sistema es impulsada por Automotores
y por Desgravamen Hipotecario

Si bien en seguro de personas, el ramo principal se mantiene en desgravamen hipotecario, se observa un comportamiento ascendente
en Vida Grupo de corto plazo.

Por el lado de seguros generales, se observa un notable crecimiento en el ramo de Automotores, ademas de una importante dinamica
en Riesgo Varios Miscelaneos y Ramos Técnicos.

Crecimiento en Primas de Seguros Netas — Ramos Generales Crecimiento en Primas de Seguros Netas — Ramos Personales
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Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 un.25 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25
Automot ' ' . T y S ud . | d Desgravamen hipotecario corto plazo Vida individual corto plazo
utomotores I€Sg0s varios miscelaneos alud o entermeca Vida en grupo corto plazo B Vida individual largo plazo
B Incendio y aliados B Ramos técnicos B Responsabilidad civil lud g fp d dp . gl P
B Otros B Salud o enfermedad P B Accidentes personales P
[ |
Fuente APS. Elaboracion: Moody’s Local Bolivia Otros
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El ratio de solvencia promedio continua ajustandose,
principalmente en Ramos Personales

Si bien antes de 2022 el indicador de solvencia se registraba santa cruz Personales 211
en rangos mayores, para 2024 se observo una leve La Vitalicia
recuperacion, con mayor notoriedad en aseguradoras de Alianza Generales
personas y que para el ler semestre de 2025 continuo Nacional Generales
ajustandose. .
Credinform
Patrimonio Técnico / Margen de Solvencia Nacional Seguros Vida
3.20 Promedio [EHEErrrrrrrr e ers,
2.99 204 Bisa Seguros
3.00 . Fortaleza Generales
2.80 Crediseguro Personales
Crediseguro Generales = Jun.25
, 2.60 _ .
§ Mercantil Santa Cll'uz = Dic.24
> 240 Fortaleza Vida
Alianza Vida
2.20 La Boliviana Generales
2.15 ' 2.18 .
2.00 2.12 La Boliviana Personales
Seguros Illimani
1.80 Univida
Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25
——Seguros de Personas = ——Seguros Generales Unibienes
Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia - 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00
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Niveles de endeudamiento del Sistema presentan una
tendencia creciente

Vinculado especificamente a obtener mayor liquidez, especialmente en los ultimos
trimestres por parte de empresas aseguradoras del Ramo de Generales

Evolucion de la Deuda Financiera Evolucion del Apalancamiento Contable (Pasivo / Patrimonio)
70 3.60
60 3.30 3.22 3.18
3.02 595
50 3.00 ' 2.91
2.77 2.72
2.63
o 40 , 270 256 2.59
5 3 2.47
2 g 2.38
= 30 2.40 2.24
2.15
20 2.10 1.95 2.01 1.98 1.96
10 1.80
1.50 I T T T T T
Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25
M Ramos Generales M Ramos Personas ——Ramos Generales ——Ramos Personas —— Sistema
Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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La cobertura de Inversiones Admisibles respecto con los
Recursos de Inversion se mantenia estable

Inversiones Admisibles / Recursos para Inversion por Entidad (*)

1.60
25 Si bien algunas
1.20 116 1.20 1214 17 1 g
120 103199 103106 108105 109108 112109 113545 104 01 1.05 1.00 compaiiias
£ 080 mantienen el
g indicador de
0.40 cobertura de
ST inversiones
La Boliviana Nacional Crediseguro  Crediseguro  La Boliviana Promedio Alianza Vida Univida Nacional Seguros Alianza acotado, Se
Generales Seguros Vida  Personales Generales Personales Generales Illimani Generales
H Dic.24  ®Jun.25 0bservan
] o o 1mportantes
Inversiones en Exceso y no Admisibles - al 30 de junio de 2025 .
500 niveles de
inversiones en
g exceso y amplias
OJ [ . o L3
2 100 disponibilidades
s en sus balances.
S 50

La Boliviana Nacional
Generales Seguros Vida

(*) Entidades que califica Moody’s Local
Fuente: APS / Elaboracion: Moody's Local
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Crediseguro
Personales

Crediseguro La Boliviana Alianza Vida Univida Nacional Seguros lllimani Alianza
Generales Personales Generales Generales

M Disponibilidades m Titulos Valores + Inmuebles
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Se reduce la participacion en Depositos a Plazo e
incrementa en valores del BCB

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

50.24% 50.89%

20%

10%

64.35%

Evolucion de la estructura de Inversiones en Valores Admisibles

62.39%

51.05%
42.27%

0%
Dic.20 Dic.21
Depdsitos a Plazo Fijo Entidades Bancarias
B Bonos bancarios bursatiles
| Otros

Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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Dic.22

Bonos del Tesoro - Letras - BCB - Cupones
B Pagarés Bursatiles

Dic.23

Dic.24 Jun.25

M Bonos corporativos
B Inversiones en Bonos Soberanos Bolivia en el Extranjero

Sistema Asegurador Boliviano - Al 30 de junio de 2025



Los indicadores de Siniestralidad del Sistema por debajo
de niveles prepandemia y se mantienen estables

La siniestralidad de los seguros de personas muestra una disminucion significativa desde los niveles de
pandemia, mientras que en los seguros generales se observa un comportamiento sin variaciones

significativas.
indice de Siniestralidad Directa (%)
85%
75%
65%
55%
45%
39.35%

o 36.30%
35% 33.41%
25% I T T

Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25
——Ramos Generales ——Ramos Personas ——Sistema

Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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65%

58%

50%

43%

35%

28%

20%

indice de Siniestralidad Retenida (%)

/ 38.81%
34.51%
30.86%
Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25
——Ramos Generales = ——Ramos Personas ——Sistema
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Indicadores de Siniestralidad por Ramo

Se observan niveles de siniestralidad por ramo menores que los observados durante
2024, aunque sin cambios importantes.

indice de Siniestralidad Retenida LTM — Ramos Personas indice de Siniestralidad Retenida LTM — Ramos Generales

Accidentes de transito Agropecuario 122.98

Naves o embarcaciones

Rentas
Robo

g A -
Vida individual largo plazo €ronavegacion

Accidentes personales

Accidentes personales P

W Jun.25 Ramos técnicos W Jun.25
Dic.24 Responsabilidad civil Dic.24
Vida individual corto plazo
Transportes

Vida en grupo corto plazo Riesgos varios...

Incendio y aliados
Salud o enfermedad P

Salud o enfermedad

Desgravamen hipotecario

||I||I[

corto plazo Automotores
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 0% 10% 20% 30% 40% >0% 60% 70%
Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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El Indice Combinado promedio se mantiene por debajo de 100%

Las compaiias aseguradoras lograron generar eficiencias en su gestion operativa, al
margen del importante componente que significan los ramos relacionados a banca
seguro, cuyas comisiones afectan al calculo del indice combinado.

indice Combinado
108%

106.61%

105%

102%

100.62%
99%

96.26%
96%
93.50%

93%

90%

Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25

——indice Combinado - Sistema ——Promedio 5 afios

(*) Se exhiben los ratios anualizados.

Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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58%

55%

53%

50%

48%

45%

indice de Administracion

55.77%

Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25

——indice de Administracion - Sistema —— Promedio 5 afios
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La rentabilidad en el sistema asegurador se vio afectada por

la inflacion

La utilidad neta promedio de seguros personales va superando los niveles prepandemia, lo cual
considera algunas compaiias que mantienen resultados acumulados en el patrimonio. Para seguros
generales se muestra un retroceso a raiz del efecto de la inflacion y diferencia de cambio del periodo.

Rentabilidad - Seguros Generales

B Resultado neto LTM ——ROAE ——ROAA
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20
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Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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Disminuyen levemente las cuentas por pagar a
reaseguradoras extranjeras en seguros generales

Si bien las cuentas a reaseguradoras extranjeras en los ramos de personas crecen, la mayor retencion
en los ramos de generales hace que las cuentas por pagar a reaseguradoras extranjeras disminuyan

periodo a periodo.

Evolucidn de Cuentas por Pagar a Companias Reaseguradoras

2,000
252
1
/600 182 88
134
4 1,200
o 883
©
§ 822
5 800
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c
w
400 -
490
0
Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Jun.25
B Cuentas por Pagar - Reaseguradoras Extranjeras PER B Cuentas por Pagar - Reaseguradoras Extranjeras GEN
B Cuentas por Pagar - Reaseguradoras Nacionales GEN B Cuentas por Pagar - Reaseguradoras Nacionales PER

Fuente APS. Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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