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Banco Pyme Ecofuturo S.A.

RESUMEN

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., bajo su marca comercial
“Moody’s Local Bolivia" (en adelante, “Moody’s Local Bolivia”) afirma la
categoria de A+.bo como Emisor a Banco Pyme Ecofuturo S.A. (en adelante,
Ecofuturo, la Entidad o el Banco). Por otra parte, afirma todas las calificaciones
asignadas a los depdsitos e instrumentos emitidos por el Banco, detalladas en
el acapite de Informacién Complementaria. La perspectiva se mantiene en
Negativa.

La calificacién considera de forma positiva la atomizacién de |la cartera de
créditos, registrando un crédito promedio significativamente menor al
registrado por la Banca Multiple lo que permite mitigar el riesgo de
incumplimiento por parte de sus mayores prestatarios.

Asimismo, se pondera la experiencia y el conocimiento del Banco en el
segmento de microcréditos, apoyado en una importante red de puntos de
atencion a nivel nacional con presencia en ocho departamentos de Bolivia,
permitido una adecuada diversificacidn de colocaciones geografica.

Sin perjuicio de lo antes mencionado, limita las calificaciones el deterioro del
indicador de cobertura de cartera en mora que se encuentran por debajo de
entidades pares. A lo anterior, suma el nivel de la cartera reprogramada que se
viene incrementando respecto a evaluaciones previas, situaciéon que podria
incrementarse debido a la nueva disposicidn regulatoria que permite a los
prestatarios solicitar la reprogramacion de sus operaciones debido a la
afectacidn de sus ingresos por la coyuntura econdmica actual.

Por otro lado, el Banco mantiene un elevado porcentaje de créditos diferidos
cuyo saldo de las operaciones representan el 26,65% de la cartera bruta
manteniendo un saldo en prérroga equivalente al 2,77% de la cartera bruta, por
lo que la probabilidad de impago y deterioro de esta porcidon de la cartera cada
vez es mayor. Resulta determinante para la calificacion, que el Banco culmine
con las gestiones de saneamiento de dicha cartera.

Asi también, se considera el bajo nivel de créditos otorgados con garantia
preferida, asi como la baja diversificacién por tipo de crédito, dada la
concentracion en el segmento de microcrédito, el cual suele ser mas vulnerable
ante escenarios adversos de la economia, pero con una mejor capacidad de
adaptacidon que empresas de mayor tamano.

Por otra parte, el Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial (CAP) se mantiene por
debajo del promedio observado en bancos multiples y en entidades con
calificacién de emisor similar.

A lo anterior se suma un deterioro en los indicadores de liquidez, producto de
un incremento de las obligaciones con el publico superior al de los activos
liquidos, ubicdndose por debajo del promedio de los Bancos Multiples y
ASOFIN. Ademas, Ecofuturo presenta un descalce acumulado a corto 'y
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mediano plazo, tanto en moneda nacional como extranjera. No obstante, segun lo indicado por la Gerencia para reducir
estos descalces, se prevén medidas para fortalecer el fondeo, incluyendo la emisidn de bonos, mayores captaciones y
un crecimiento de cartera mas moderado.

En cuanto a operaciones dodlares, el Banco mantiene las medidas de restricciéon de manera de limitar y controlar el flujo
de la divisa.

Finalmente, considerando la evolucidn reciente del entorno econdmico del pais, y a pesar de las medidas adoptadas
por el Gobierno, persisten riesgos subyacentes que podrian afectar a diversos sectores econédmicos. En este contexto
dindmico, la escasez de hidrocarburos, presiones inflacionarias elevadas, restricciones en el acceso a divisas, entre
otros desafios estructurales, generan presion en la economia nacional. Estas condiciones, en caso de prolongarse,
podrian tener algin impacto en la dindmica crediticia, la morosidad, la rentabilidad y la solvencia del sistema
financiero.

Fortalezas crediticias
— Experiencia en el segmento de microfinanzas

— Cartera de créditos atomizada y diversificada a nivel regional

— Gestiones realizadas para mejorar el fondeo de depésitos a largo plazo

Debilidades crediticias
— Deterioro de los indicadores de mora y cobertura

— Alto nivel de créditos diferidos, asi como de créditos en prorroga
— Bajo porcentaje de garantia preferida

— Indicador de liquidez por debajo del promedio de los pares de microfinanzas, asi como de banca multiple

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Disminucién gradual en el volumen de créditos diferidos y reprogramados.

— Baja en la concentracion por depositantes, acompaifiado de una optimizacién en el costo de fondeo.
— Mejora en el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial y en el capital primario.
— Mayor diversificacion de las colocaciones por sector econémico.

— En el caso de los Depdsitos en Moneda Extranjera, la calificacion podria mejorar al superarse la situacion de estrés
de liquidez en moneda extranjera que enfrenta a la fecha el Sistema Financiero en Bolivia, lo cual implica poder
cumplir con los retiros requeridos por los ahorristas y atender operaciones cambiarias

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro sostenido en los niveles de cartera en mora y de la cobertura de esta ultima con previsiones, incidiendo
negativamente en la solvencia del Banco.

— Aumento en la percepcidn de riesgo de liquidez en el Banco.
— Ajuste en los indicadores de eficiencia que afecten la rentabilidad del Banco.

— Ajuste en el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial del Banco y/o en el capital primario respecto de lo reportado al
corte de andlisis, limitando el crecimiento de la cartera de créditos.

— Incumplimiento de compromisos financieros de las Emisiones de instrumentos en el mercado de capitales

— Cambios regulatorios y/o en las variables macroeconémicas que afecten de forma negativa la operatividad de la
Entidad y/o sus principales métricas financieras.

2 19 DE SEPTIEMBRE DE 2025 BANCO PYME ECOFUTURO S.A.



MOODY’S Bolivia
LOCAL

Perspectivas

— La perspectiva negativa refleja un entorno desafiante para el sistema financiero, en el que persisten factores que
podrian incidir en la liquidez y en la capacidad de captacion de fondeo, asi como en la evolucién de la economia
real, con potenciales efectos negativos sobre las entidades clasificadas del sector.

Principales aspectos crediticios

Leve crecimiento en cartera pero manteniendo los indicadores de mora

Al corte del primer semestre 2025, las colocaciones del Banco muestran un incremento de 1,09% respecto a diciembre
2024, impulsado por un mayor volumen de colocaciones de la cartera de microcrédito (+2,13%), en comparacion al resto
de los sectores donde se muestra un ajuste al corte de analisis. Por su parte la cartera de microcrédito se mantiene
como el principal segmento de colocacidn (82,82% de la cartera), con un crédito promedio por debajo de lo observado
por la Banca Multiple pero mantiene un bajo nivel de cobertura mediante garantias preferidas (17,59%). Por su parte, el
Banco mantiene el 62,88% de la cartera en sector productivo y vivienda social dando cumplimiento a lo establecido por
la normativa vigente.

En cuanto a los indicadores de calidad de la cartera, se observa una reduccién en el indice de mora, que pasé de 3,45%
a 3,16% al cierre del primer semestre de 2025, impulsado por un mayor crecimiento de la cartera vigente frente a la
disminucion de la cartera en mora. Cabe destacar que el indice de mora se mantiene por encima del promedio de la
Banca Multiple (3,08%) asi como respecto al promedio de entidades especializadas en microfinanzas (2,49%). Segun las
proyecciones del Banco, se anticipa un incremento en la mora al cierre de la gestién. Por otro lado, el indice de cartera
reprogramada (31,06%), continda con su tendencia creciente, ubicdndose por encima del promedio de la Banca Multiple
(14,74%). El Banco viene aplicando diversas estrategias para dar solucidn a los créditos diferidos pendientes de
reprogramacion, por lo que la cartera reprogramada puede seguir incrementandose.

Cabe mencionar que el Banco todavia se encuentra reprogramando operaciones de cartera diferida misma que al corte
de andlisis representa el 26,65% de la cartera bruta, de la cual el 2,77% se mantiene como cartera en prorroga, por lo
qgue la probabilidad de impago y deterioro de esta porcion de la cartera es significativamente alta.

Por su parte, la cobertura de la cartera en mora con previsiones se ajusté a 135,91%, desde el 138,84% registrado al
cierre de la gestidn anterior. Encontrandose por encima del promedio observado en la Banca Multiple (133,04%). Al
considerar las previsiones ciclicas, la cobertura alcanza el 165,16%, por debajo del promedio del sistema. En lo que
respecta a la distribucidn por categoria de riesgo del deudor, las categorias D, E y F representan el 2,62% de la cartera
total al corte de analisis, evidenciando una reduccion respecto al cierre de diciembre de 2024 (3,13%).

El menor nivel de previsiones neto de recuperaciones permitié una mejora en los resultados de primer semestre
2025

Al corte de junio 2025, el Banco presenta un resultado de Bs4,6 millones, posicionandose en una situacion favorable
respecto a junio 2024 donde se registraban pérdidas considerables. Lo anterior se explica por un menor requerimiento
de previsiones por incobrabilidad. Por su parte el margen financiero incrementé en 2,24%, impulsado por el incremento
en las ganancias por cartera y por inversiones temporarias. En este contexto, los ingresos financieros registraron un
crecimiento de 1,96%, mientras que los gastos financieros presentan la misma tendencia (+1,54%) debido al aumento de
las tasas de interés en las obligaciones con el publico.

Durante el periodo, los gastos administrativos aumentaron un 0,48%, principalmente por mayores servicios contratados
y aportes al Fondo de Proteccidn del Ahorrista. Los otros ingresos operativos crecieron un 45,73%, impulsados por
mayores comisiones por seguros. Sin embargo, los otros gastos operativos se incrementaron en 61,14%, debido a
pérdidas en operaciones de cambio y arbitraje, lo que resultd en un balance neto deficitario en dichas operaciones de
cambio.

Los resultados alcanzados generaron que los indicadores de rentabilidad anualizados ROAE y ROAA mejoren a 12,15% y
0,95% respectivamente niveles muy superiores primer semestre de la gestién previa pero todavia por debajo de la
media de Banca Multiple.
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La disminucidn del fondeo por parte de Instituciones Financieras fue compensada por una mayor captacion de
obligaciones de ahorro y vista asi como la colocacion de pagarés bursatiles

En lo que va de la gestidn 2025, el total de fondeo del Banco registré un ligero incremento del 0,31%, explicado
principalmente por la emisidon de pagarés por un monto de Bs70,0 millones y los créditos de ventanilla con bancos de
segundo piso. Por otro lado, el total depdsitos del publico se incrementé en 0,80%, reflejando mayores saldos en
cuentas de ahorro (6,25%) y en obligaciones a la vista (5,36%), mientras que los depdsitos a plazo registraron una caida
del 1,33%. Finalmente, se destaca la reduccién del 18,93% en las obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento, debido a la reduccién en saldos de depdsitos a plazo y en pagos de obligaciones en el exterior.

Por su parte, la estructura del fondeo del Banco se encuentra mayormente concentrada en depdsitos a plazo (49,91%) y
cajas de ahorro (21,98%). Ademas, se observa una alta concentracidn en los principales depositantes, donde los 20 més
relevantes representan el 55,99% del total depdsitos del publico. Respecto a los valores en circulacidn, el Banco
mantiene bonos por un saldo de Bs20,0 millones asi como contratos de préstamos subordinados, con un saldo de
Bs76,0 millones. Cabe resaltar que todas las emisiones vigentes del Banco cumplen con los compromisos financieros.

Respecto al patrimonio, el mismo incrementa en 1,70% respecto a diciembre 2024 debido a los resultados generados
durante el primer semestre 2025, siendo la decisidn de la Junta de Accionistas de capitalizar el 100% de las utilidades
de la gestidon 2024 a lo largo de la gestidon en curso. A pesar de lo anterior, el incremento de las colocaciones asi como
de la mora generd que el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del Banco disminuya a 12,88% desde 13,05% en
diciembre 2024. Por su parte el capital primario respecto a los activos ponderados por riesgo se sitla en 10,36% desde
10,22% en la gestidn 2024. Por ultimo, de acuerdo a lo informado por el Banco se espera un nuevo aporte de capital por
parte de los accionistas para la gestion 2025.

Deterioro en los niveles de liquidez, acompaiiado de descalces a corto y mediano plazo tanto en moneda nacional
como extranjera

Al cierre del primer semestre de 2025, las disponibilidades registraron un incremento del 12,40% respecto a diciembre
de 2024, explicado por mayores saldos en caja (+19,09%), en el marco de una mayor atencidn a la dinamica del entorno
durante el periodo electoral. Sin embargo, la cuenta de encaje legal con el BCB se redujo en un 13,91% debido a la
flexibilizacidon en su composicion, en el marco de lo establecido por el Ente Emisor, asi como una menor exposicién a
titulos con pacto de recompra con entidades financieras. No obstante, el indice de liquidez se deteriord, descendiendo
de 51,68% en diciembre de 2024 a 48,07% en junio de 2025, debido al incremento de obligaciones con el publico (cajas
de ahorro y depdsitos a plazo fijo hasta 360 dias) en mayor proporcién al incremento de los activos liquidos. Bajo un
enfoque mas conservador, que excluye inversiones con disponibilidad restringida, el indicador se ubicé en 32,86%. En
ambos casos, los niveles se mantienen por debajo del promedio de ASOFIN (61,91% y 55,58%, respectivamente) y de
Banca Multiple (66,65% y 59,37%, respectivamente). Segun lo indicado por la Gerencia, se estan tomando medidas para
mejorar los niveles de liquidez durante el segundo semestre de la presente gestidn.

Respecto al calce contractual entre activos y pasivos, el Banco reporté una posicién acumulada superavitaria de 82,76%
en moneda nacional y de 6,13% en moneda extranjera, ambas respecto al capital regulatorio. Sin embargo, es
importante mencionar que Ecofuturo presenta descalces de brecha acumulada a nivel consolidado de 60 a 270 dias y
en moneda nacional de 30 hasta 720 dias. No obstante, seguln lo indicado por la Gerencia para reducir estos descalces,
se prevén medidas para fortalecer el fondeo, incluyendo la emisién de bonos, mayores captaciones y un crecimiento de
cartera mas moderado.

En lo que respecta a moneda extranjera, el Banco mantiene una brecha acumulada negativa en el rango de 180 a 270
dias, y ha implementado medidas especificas para limitar y gestionar las operaciones en dicha moneda.
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Otras Consideraciones
TABLA 1 Indicadores Clave

Indicador
Cartera Bruta (Bs Millones) 3.939 3.897 3.829 4145 3.616
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 12,88% 13,05% 13,35% 11,72% 11,02%
indice de Liquidez Ajustado” 32,86% 33,44% 52,21% 31,32% 30,98%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 3,16% 3,45% 3,41% 1,48% 1,45%
(Cartera en Mora + Reprogramados Vigentes) / Cartera Bruta 32,91% 32,58% 24,58% 8,67% 5,12%
Previsiones? / Cartera en Mora 135,91% 138,84% 141,51% 173,86% 225,13%
ROAE 12,15% 2,04% 1,78% 10,13% 10,84%

Fuente: Banco Pyme Ecofuturo S.A. / Elaboracién Moody’s Local Bolivia

" [ndice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar Inversiones de Disponibilidad Restringida)] / [Obligaciones
con el publico a la vista + Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo fijo
con anotacidn en cuenta hasta 360 dias]. Para la gestion 2023, el indicador también incluye las Obligaciones con Empresa con Participacién Estatal

? Incluye previsiones ciclicas.

TABLA 2 Compromisos Financieros

Indicadores Limite Jun-25 Dic-24

ggzﬂ‘:ﬁ,"te de Adecuacién de > 1% 12,95% 12,66% 13,22% 12,14% 11,33%
Indicador de Liquidez = 50% 7770% 70,94% 95,52% 54,86% 66,14%
Indicador de Cobertura 2 = 100% 178,29% 176,62% 187,25% 299,13% 325,98%

Fuente: Banco Pyme Ecofuturo/ Elaboracion: Moody’s Local Bolivia.

" EI CAP se define como: Patrimonio Neto / Total Activo ponderado, promedio ultimos 6 meses.

? El indicador de liquidez se define como: [ Disponibilidades + Inversiones Temporarias] / [Obligaciones con el publico cuentas de ahorro], promedio de los ultimos 3
meses.

3 El indicador de cobertura se define como: [Previsiones por incobrabilidad de cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision genérica ciclica + Prevision
genérica voluntarias para pérdidas futuras ain no identificadas] / [Cartera vencida + cartera en ejecucion + cartera reprogramada o reestructurada vencida + cartera
reprogramada o reestructurada en ejecucion], promedio ultimos 3 meses.

Calificacion de Deuda
TABLA 3 PROGRAMA BONOS ECOFUTURO 2

Principales Caracteristicas

Monto Total del Programa US$15.000.000

Tipo de Valor Los valores a ser emitidos seran Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.080 dias calendario computables desde la notificacion de la Resolucion de ASFI que autorice e inscriba el
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

Plazo del Programa

Procedimientos, Mecanismo de
Negociacion
Precio de Colocacién Minimamente a la par del valor nominal
Délares de los Estados Unidos de América o Bolivianos.
Para efectos del calculo del monto méximo autorizado por la Junta y la ASFI, se debera tomar en cuenta el tipo
Moneda de las Emisiones de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América, establecido por el Banco Central de
Bolivia a la fecha de Autorizaciéon de Oferta Publica de cada Emision respectiva que conforme el presente
Programa de Emisiones.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Garantia El Emisor dara cumplimiento a lo establecido en el inciso €) del Articulo 464 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros de fecha 21 de agosto de 2013.

Bolsa en la cual se inscribira el
programa
Fuente: Prospecto Marco Programa de Bonos Ecofuturo 2 / Elaboracidn: Moody’s Local Bolivia.

Los valores seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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TABLA 4 BONOS ECOFUTURO 2 - EMISION 1

Principales Caracteristicas

Monto de la Emision Bs50.000.000
Moneda Bolivianos
Series Unica

Valor Nominal de los Bonos Bs10.000

Fecha de emision

15 de octubre de 2021

Fecha de vencimiento

24 de septiembre de 2025

Plazo

1.440 dias calendario

Tasa de Interés

6.50%

Pago de Interés

Los intereses seran pagados cada 90 dias calendario

Amortizacion

El plazo y porcentajes para el pago de Amortizacidon de Capital de la Emisidn sera realizada de la siguiente
manera: 30% cupon 8, 30% cupdn 12 y 40% cupdn 16.

Garantias

Quirografaria

Destino de los Fondos

i. Recambio de pasivos financieros en Bolivianos hasta el 60% de la Emision, a través de pago a capital de
vencimientos de Depdsitos a Plazo Fijo mantenidos con clientes, personas naturales y/o personas juridicas, y/o
ii. Colocacion de cartera hasta el 40% de la Emisidn.

Fuente: Prospecto Complementario Bonos Ecofuturo 2 — Emision 1/ Elaboracién: Moody’s Local Bolivia.
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Anexo

TABLA 5 Principales Partidas del Estado de Situacion Patrimonial

Bolivia

(Miles de Bolivianos) ___Jun-25  Dic:24 __ Jun24 ___ Dic23 ___ Dic-22| ___ Dic-21]|

TOTAL ACTIVOS 5.613.110 5.556.401 5.568.898 5.755.096 6.067.660 5.218.361
Disponibilidades 355.819 316.565 418.249 501.340 530.486 456.938
Inversiones Temporarias 248.190 284.330 108.890 186.371 119.058 241.830
Cartera vigente 2.643.085 2.627.197 2.645.796 2.888.064 3.785.363 3.430.600
Cartera vencida 43.016 63.236 91.351 77.068 31.023 11.675
Cartera en ejecucion 29.925 31.944 35.540 32.951 28.078 38.993
fzz:str: reprogramada o reestructurada 1471757 1.135.357 1.001.672 810.754 297.984 132.736
S:‘r::;aa reprogramada o reestructurada 42323 31.875 31.857 16.885 1.224 397
gzgjg?éfpmgramada o reestructurada en 9.346 7.376 8.409 3.540 974 1.347
Cartera Bruta 3.939.452 3.896.985 3.814.624 3.829.261 4.144.646 3.615.748
Productos devengados por cobrar cartera 634.605 644.727 644.285 666.730 631.956 540.586
Prevision para cartera incobrable (169.354) (186.637) (220.674) (184.594) (106.577) (117.997)
Inversiones Permanentes 376.827 372.475 568.045 512.173 512.878 256.322
TOTAL PASIVOS 5.138.836 5.090.057 5.165.506 5.311.833 5.667.799 4.846.314
Obligaciones con el publico a la vista 98.761 93.739 106.697 109.014 393.010 421.666
S:;irgriziones con el publico por cuentas de 807.218 757.431 744.392 721.625 1.203.461 1127.216
Obligaciones con el publico a plazo 3 15 47 80 167 52.317
Ob. con el publico restringidas 20.845 17.459 17.824 15.895 12.829 11.251
Subé;;” el publico a plazo con anotacién en 2.311.843 2.342.997 2.269.883 1.285.048 2.338.751 2.056.628
g:r'fg;f;zi CE‘;rt‘aEgl‘presas eon 210.868 200.752 132.212 1.262.285 2.921 51.348
ﬁ:gfﬁgrﬁzié‘m bancos y entidades de 1.032.824 1.124.126 1.286.982 1.508.859 1.038.492 494678
Valores en circulaciéon 91.580 20.011 35.562 35.550 50.740 50.695
Obligaciones subordinadas 77.032 80.913 97.636 98.655 117.044 65.334
TOTAL PATRIMONIO 474.273 466.344 403.392 443.264 399.861 372.047
Capital Social 414.830 410.978 394.231 378.232 309.799 294.411
Reservas 46.128 45.200 45.200 44.452 40.541 36.717
Resultados acumulados 12.431 9.282 (36.923) 7.487 39.103 38.241
Fuente: Banco Pyme Ecofuturo/ Elaboracion: Moody’s Local Bolivia.
TABLA 6 Principales Partidas del Estado de Ganancia y Pérdida
Jun-25 Dic-24 Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21
Ingresos Financieros 285.321 576.963 279.823 596.546 629.823 504.496
Gastos Financieros (111.759) (220.918) (110.065) (215.225) (210.389) (196.124)
Resultado financiero bruto 173.562 356.045 169.758 381.322 419.435 308.372
g:f;?v‘;‘;rf::;’lgir:ggdad y desvalorizacion (136.693) (326.417) (182.320) (245.668) (176.830) (83.066)
:f,ii:’,;:iﬂfeﬂe operacién después de 145.001 279.671 91.213 297.273 361.013 335.948
Gastos de administracién (139.350) (275.262) (138.688) (277.475) (276.725) (252.988)
Resultado de operacién neto 5.651 4.409 (47.474) 19.799 84.288 82.960
Resultado neto 4.634 9.282 (39.422) 7.487 39.103 38.241

Fuente: Banco Pyme Ecofuturo/ Elaboracién: Moody’s Local Bolivia.
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TABLA 7 Principales Indicadores Financieros

Indicador Jun-25 Jun-24 Dic-22

Liquidez

Disponibilidades/Dep. vista y ahorros 39,27% 37,19% 49,14% 52,78% 33,23% 29,50%
Activos Liquidos @ /Dep. vista y ahorros 66,67% 70,60% 61,94% 72,40% 40,69% 4511%
Activos Liquidos / Activos Totales 10,76% 10,81% 9,47% 11,95% 10,71% 13,39%
Préstamos netos / Total Depdsitos del Publico®@ 118,98% 118,58% 119,71% 125,26% 110,59% 100,63%
20 mayores depositantes / Total Depésitos del Publico 55,99% 58,47% 56,40% 59,26% 63,89% 62,45%
Activos Liquidos / 20 mayores Dep. 29,14% 27,98% 26,40% 33,71% 24,08% 27,88%
indice de Liquidez® 48,07% 51,68% 47,62% 55,96% 36,14% 40,66%
indice de Liquidez Ajustado 32,86% 33,44% 43,46% 52,21% 31,32% 30,98%
Capitalizacion y Apalancamiento

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 12,88% 13,05% 12,48% 13,35% 11,72% 11,02%
Capital Primario/Activos ponderados por riesgo 10,36% 10,22% 9,711% 10,32% 8,19% 8,83%
Cartera en Mora® / Patrimonio 26,27% 28,83% 11,44% 29,43% 15,33% 14,09%
Compromiso patrimonial ® -17,12% -18,54% -21,26% -20,82% -22,05% -27,65%
Calidad de Activos

Cartera en Mora / Cartera Bruta 3,16% 3,45% 4,38% 3,41% 1,48% 1,45%
Cartera reprogramada/Cartera Bruta 31,06% 30,14% 27,31% 21,71% 7,24% 3,72%
(Cartera Mora+Rep. Vigente) /Cartera Bruta 32,91% 32,58% 30,64% 24.58% 8,67% 5,12%
(C. en Mora + Castigos LTM) / (C. Bruta + Castigos LTM) 3,76% 4.16% 5,35% 4.36% 1,84% 1,563%
Previsiones / Cartera en Mora 135,91% 138,84% 132,02% 141,51% 173,86% 225,13%
(Prev. + Ciclica) / Cartera en Mora 165,16% 164,30% 151,30% 170,76% 243,83% 296,30%
(Prev. + Ciclica) / (C. en Mora + Rep. Vigente) 15,88% 17,39% 21,64% 23,67% 41,60% 83,88%
20 mayores Deudores / Cartera Bruta 0,86% 0,89% 0,93% 0,96% 0,95% 1,16%
Rentabilidad

ROAE* 12,15% 2,04% -10,70% 1,78% 10,13% 10,84%
ROAA* 0,95% 0,16% -0,81% 0,13% 0,69% 0,78%
Margen financiero bruto 60,83% 61,71% 60,67% 63,92% 66,60% 61,12%
Margen operacional bruto 65,90% 66,25% 64,84% 70,20% 73,12% 67,56%
Margen operacional después de incobrables 50,82% 48,47% 32,60% 49,83% 57,32% 66,59%
Margen operacional neto 1,98% 0,76% -16,97% 3,32% 13,38% 16,44%
Margen neto 1,62% 1,61% -14,09% 1,26% 6,21% 7,58%
Rend. promedio sobre activos productivos*® 11,85% 11,66% 11,59% 11,54% 12,75% 11,65%
Costo de fondeo promedio* 4.51% 4.43% 4,41% 4,09% 4.16% 4.52%
Spread financiero (sélo intereses) * 7,34% 7,23% 7,18% 7,45% 8,59% 7.13%
Otros ingresos / Utilidad neta 32,72% 91,58% -20,84% -14,46% -2,16% 3,28%
Eficiencia

G. Operativos/Ingresos Financieros 48,84% A47.711% 49,56% 46,51% 43.94% 50,15%
Eficiencia Operacional @ 74,11% 72,02% 76,44% 66,26% 60,09% 74,23%
Informacion Adicional

Numero de deudores 88.976 91.453 93.367 94.299 98.583 82.551
Crédito promedio (Bs) 44275 42.612 40.856 40.608 42.042 43.800
Ndmero de Personal 1.242 1.273 1.398 1.392 1.403 1.330
Numero de oficinas 10 9 9 9 10 1
Castigos LTM (Bs miles) 40.737 28.741 38.920 38.313 15.057 2.913
Castigos LTM / Col. Brutas + Castigos LTM 1,02% 0,73% 1,01% 0,99% 0,36% 0,08%

Fuente: Banco Pyme Ecofuturo/ Elaboracion: Moody’s Local Bolivia.

*Ultimos 12 meses.

O Activos Liquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias

@ Total depdsitos del publico = Obligaciones con el Piblico + Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal

@ ndice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el publico a la vista + Obligaciones con el plblico por cuentas de
ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en cuenta hasta 360 dias].

@ Cartera en Mora = Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada Vencida + Cartera Reprogramada en Ejecucién

® Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones ciclicas) / Patrimonio

® Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Permanentes, y Cartera

 Gastos generales y administrativos / Resultado de operacién bruto
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Informacién Complementaria

Tipo de calificacion /
Instrumento

Banco Pyme Ecofuturo S.A.
Emisor¥
Depésitos de Corto Plazo
MN
Depésitos de Corto Plazo
ME
Depdsitos de Mediano y
Largo MN
Depdsitos de Mediano y
Largo ME
Programa Bonos Ecofuturo
2 Bonos Ecofuturo 2 -
Emisidon 1 (hasta por

Bs50,0 millones)*
" Sesién de Comité del 20 de junio de 2025.

Calificacion
actual

A+.bo
ML A-1.bo

ML A-3.bo

A+.bo

BBB+.bo

A+.bo

ASFI actual®

Al
N-1

N-3

Al

BBB1

Al

Perspectiva
actual

Negativa

Negativa

Negativa

Negativa

Calificacion
anterior"/

A+.bo
ML A-1.bo

ML A-3.bo

A+.bo

BBB+.bo

A+.bo

ASFI anterior?

Al
N-1

N-3

Al

BBB1

Al

Bolivia

Perspectiva
anterior

Negativa

Negativa

Negativa

Negativa

? Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del Reglamento para Entidades

Calificadoras de Riesgo, segun corresponda.

3 Numero de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI): SPVS-IV-EM-FEF-062/2000.
4 Numero de Registro de la Emisién de Bonos Ecofuturo 2 — Emisién 1 en el RMV de la ASFI: ASFI/DSV/R-197707/2021.

Informacién considerada para la calificacion.

— Metodologia de Calificacién de Prestamistas Financieros.

— Estados Financieros Auditados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2021, 2022, 2023 y 2024 y Estados

Financieros No Auditados al 30 de junio de 2024 y 2025.

— Estados Financieros No Auditados de la Sociedad Controladora al 30 de junio de 2025.

— Memoria Anual correspondiente a los ejercicios 2022, 2023 y 2024.

— Boletines del Regulador.

— Informacién enviada por el Emisor, en base al requerimiento de informacién remitido al mismo durante el mes de

julio de 2025.

— Comunicaciones constantes con la Compafiia durante los meses de julio y agosto de 2025.

Definicion de las calificaciones asignadas.

— A.bo: Emisores o emisiones calificados en A.bo con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacion con otras entidades y transacciones locales.

— A: Corresponde a Emisores que cuentan con una buena calidad de crédito y el riesgo de incumplimiento tiene
una variabilidad adecuada ante posibles cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas. (ASFI)

— A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,

en el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

— ML A-1.bo: Los emisores calificados en ML A-1.bo tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda
de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.
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— N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

— ML A-3.bo: Los emisores calificados en ML A-3.bo tienen una capacidad promedio para pagar obligaciones de
deuda de corto plazo en comparacidon con otras entidades y transacciones locales.

— N-3: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

— BBB.bo: Emisores o emisiones calificados en BBB.bo con una calidad crediticia promedio en comparacién con
otras entidades y transacciones locales.

— BBB: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en
el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

[T}

Moody’s Local Bolivia agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacidon genérica que va de AA.bo a
CCC.bo, y de ML A-1.bo a ML A-3.bo. El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su
categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una calificacién media, y el modificador “-” indica una
calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros - (16/Jul/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.bo/reportes/metodologias/

Descripcion de los analisis llevados a cabo.
Prestamistas Financieros

La Metodologia de Calificacidon de Prestamistas Financieros evalla el riesgo crediticio de bancos, compaiiias
financieras (incluyendo entidades de arrendamiento financiero y factoraje, entidades financieras de vivienda e
instituciones financieras de desarrollo), cooperativas de ahorro y crédito y sus holdings. Asimismo, esta metodologia es
utilizada para asignar calificaciones de emisor e instrumentos emitidos por estos en Bolivia.

Como parte de sus procedimientos, Moody’s Local Bolivia analiza la fortaleza intrinseca de las entidades financieras.
La evaluacidn intrinseca refleja la opiniéon de Moody’s Local Bolivia sobre la fortaleza crediticia individual de la entidad,
sin recibir soporte de una filial o Gobierno, en relacién con otros bancos, compafias financieras y cooperativas en
Bolivia, y la probabilidad de que la compaiia requiera soporte para evitar un incumplimiento.

Dentro de los principales factores de analisis se toma en cuenta métricas de riesgo de activos, capital, rentabilidad,
estructura financiera y recursos liquidos. Posteriormente, la calificacidn puede ser modificada mediante
consideraciones adicionales que corresponden a informacién cuantitativa y/o cualitativa propios a la Entidad, que no
hayan sido cubiertos en la primera seccidon de andlisis, dentro de los cuales se encuentran: tendencias de la Entidad,
consideraciones regulatorias, de ESG y de Gobernanza, concentracién de la cartera crediticia y garantias, gestién de
riesgos, acceso a mercados, opacidad y complejidad, calidad de financiamiento, controles financieros, riesgo de
eventos inesperados, historial financiero limitado, calidad del capital y riesgo del grupo financiero, entre otros factores.
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Luego, se incorpora el soporte de filiales, que refleja la opinién de Moody’s Local Bolivia sobre la capacidad de la
Entidad para pagar su deuda e instrumentos de deuda con el soporte de una filial, asi como el ajuste de notches
de la pérdida ante el incumplimiento de la Entidad ante sus distintas clases de deuda, y finalmente se incluye el
potencial soporte del Gobierno. Dado que las calificaciones son prospectivas, también se incorpora una visidon
direccional de los riesgos y mitigantes en forma cualitativa, mediante la asignacion de una perspectiva a la
calificacién asignadas.

Tomando en consideracidn lo sefialado en los parrafos previos, se asigna una calificacién de Emisor a la Entidad,
asi como a los diversos instrumentos emitidos, la cual puede incluir también una clasificacién a los depédsitos de
corto, asi como de mediano y largo plazo, tanto en moneda nacional como extranjera.

En lo que corresponde a la calificacion de acciones, se considera la capacidad de la Entidad para generar
utilidades, asi como de la liquidez de sus acciones en el mercado, el valor de mercado, el rendimiento, la politica
de dividendos de la Entidad, entre otros factores.

Divulgaciones regulatorias.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversién, ni un aval o garantia de una inversién, emisidn o su emisor; sino la
opinién de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los
términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversidn

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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