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 COMUNICADO DE PRENSA 
FE DE ERRATAS: El 29 de enero de 2026, el comunicado de prensa fue corregido como 
sigue: 

Se corrige la sección de Perspectiva anterior que erróneamente decía Negativa, y debe 
decir Estable. 

Moody’s Local Bolivia afirma las 
calificaciones de Clínica Metropolitana de 
Las Américas S.A.  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

La Paz 

 

19 de septiembre de 2025 

 

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., bajo su marca comercial “Moody’s 
Local Bolivia" (en adelante, “Moody’s Local Bolivia”) afirma la calificación BB.bo como 
Emisor a Clínica Metropolitana de Las Américas S.A. (en adelante, la Compañía o la 
Clínica), así como la calificación BB+.bo otorgada a los Bonos Clínica de Las Américas 
I – Emisión 1 (en adelante, la Emisión 1). La perspectiva es Estable. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

 

 

Fundamentos de la calificación  

Las calificaciones se sustentan en el soporte patrimonial de sus principales 
accionistas: Grupo Nacional Vida, Santa Cruz Development Group y el Grupo 
Empresarial Anglarill, materializándose en diversos aportes de capital en los últimos 
periodos.  

Suma a lo anterior, la integración vertical del Grupo Nacional Vida en la propuesta de 
servicios de salud que brindan sus empresas aseguradoras. Asimismo, se resalta la 
experiencia de la Plana Gerencial en la gestión de proyectos médicos.  

Tipo de calificación / Instrumento Calificación 
actual 

ASFI 
actual 

Perspectiva 
actual 

Calificación 
anterior 

ASFI 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Clínica Metropolitana de Las Américas S.A. 

Emisor BB.bo BB2 Estable  BB.bo BB2 Estable 

Programa de Emisiones de 
Bonos Clínica de Las Américas I 
–Emisión 1 (hasta por Bs466,0 
millones) 

BB+.bo BB1 Estable BB+.bo BB1 Estable 
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Se pondera la estructura de la Emisión que establece una garantía hipotecaria y prendaria sin desplazamiento de 
equipos industriales, médicos y de laboratorio, por un valor que cubre en 103% el saldo vigente de la Emisión 1.  

No obstante, limita las calificaciones la dificultad de la Clínica de generar flujos de efectivo suficientes para cumplir 
con los pagos de amortización de la Emisión 1 de acuerdo a los plazos pactados inicialmente. En línea con ello, la 
Clínica tuvo que solicitar dispensas a los Tenedores de Bonos por el incumplimiento de resguardos financieros entre 
2022 y 2023. 

La estructura incluye el Fondo de Liquidez, cuyo monto asignado debe cubrir el pago del próximo cupón con al menos 
90 días de anticipación. Además, un factor adverso resulta el persistente el nivel de pérdidas acumuladas de la Clínica, 
lo cual ha contribuido a un debilitamiento continuo del patrimonio, aunque mitigado por los aportes de capital de los 
socios. 

Finalmente, se agrega la dificultad que presenta el mercado laboral para atraer talento que cumpla con el perfil 
requerido en un negocio de gran sensibilidad al riesgo reputacional y exposición a cambios regulatorios. 

Finalmente, considerando la evolución reciente del entorno económico del país, y a pesar de las medidas adoptadas 
por el Gobierno, persisten riesgos subyacentes que podrían afectar a diversos sectores económicos. En este contexto 
dinámico, la escasez de hidrocarburos, presiones inflacionarias elevadas, restricciones en el acceso a divisas, entre 
otros desafíos estructurales, generan presión en la economía nacional. Estos factores ya están reduciendo el poder 
adquisitivo de los usuarios, y por ende, su capacidad de solventar servicios médicos, incluso si disponen de seguros de 
salud. Además, se debe destacar el incremento de costos operativos a consecuencia de la inflación, como insumos 
médicos, sumándose a ello el riesgo potencial asociado con la disponibilidad de medicamentos.  

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Incremento gradual de los ingresos de la Compañía que lleven a mejorar los indicadores de cobertura del Servicio 

de Deuda, tanto con el EBITDA como con el Flujo de Caja Operativo, cumpliendo igualmente con lo establecido en 
sus proyecciones. 

→ Reducción progresiva del nivel de endeudamiento de la Compañía, con la consecuente mejora en la Palanca 
Contable y Financiera. 

→ Incremento en el nivel de participación de mercado de la Compañía como proveedor de servicios médicos. 

→ Mejora en los indicadores de eficiencia, así como una tendencia favorable en los indicadores de liquidez corriente y 
capital de trabajo. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Incumplimiento en el pago del nuevo cronograma establecido.  

→ El retiro de las garantías constituidas a favor de los Bonistas. 

→ Nuevos cambios al cronograma de pago de la Emisión 1. 

→ Mayor Palanca Contable y Financiera respecto a las proyectadas por la Compañía. 

→ Menor demanda de servicios médicos a la prevista y que afecte los márgenes de rentabilidad de la Clínica. 

→ Deterioro de los indicadores de liquidez, acompañado de un menor acceso al crédito. 

→ Pérdida del respaldo patrimonial por parte de sus accionistas. 

 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas no Financieras - 
(16/Jul/2024), favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.bo/reportes/metodologias/ para obtener una copia. 

https://moodyslocal.com.bo/reportes/metodologias/
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Divulgaciones regulatorias 
 

La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un 
determinado Valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor; sino la opinión 
de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y 
plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversión. 
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