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Bolivia

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., bajo su marca comercial
“Moody’s Local Bolivia" (en adelante, Moody’s Local Bolivia) afirma la categoria
AAA.bo como Emisor a Banco de Crédito de Bolivia S.A. (en adelante, BCP
Bolivia o el Banco), asi como las calificaciones ML A-1.bo a los Depdsitos de
Corto Plazo en Moneda Nacional, ML A-2.bo a los Depésitos de Corto Plazo
Moneda Extranjera, AAA.bo a los Depdsitos de Mediano y Largo Plazo en
Moneda Nacional y A.bo a los Depdsitos de Mediano y Largo Plazo en Moneda
Extranjera; detalladas en el acapite de Informacion Complementaria. La
Perspectiva es Negativa.

Las calificaciones asignadas se fundamentan en el respaldo patrimonial y
técnico que le confiere su principal accionista, el Grupo Credicorp, holding
financiero peruano con una importante presencia en Latinoamérica.

Asimismo, resalta la adecuada diversificacion de cartera por tipo de crédito
resaltando el enfoque en créditos empresariales y vivienda que presentan un
menor nivel de riesgo. En linea con esto ultimo, parte importante de la cartera
se encuentra garantizada con garantia preferida.

De igual manera, pondera favorablemente la diversificaciéon de ingresos que
presenta el Banco, toda vez que, BCP Bolivia genera ingresos relevantes por
comisiones de servicios, asi como por operaciones de cambio y arbitraje. Suma
a lo anterior, el crecimiento de la cartera de colocaciones en los ultimos
periodos evaluados y la mejora sostenida en los niveles de rentabilidad al
periodo de analisis.

La perspectiva se mantiene negativa, por el entorno desafiante que atraviesa el
sistema financiero, marcado por una menor liquidez en moneda extranjera 'y
factores macroecondmicos y sociales que podrian impactar la economia real y a
los mercados financieros en su conjunto, comprometiendo asi su estabilidad.
En tal sentido, se debe mencionar que el porcentaje de depdsitos en moneda
extranjera sobre el total de depdsitos del Banco es reducido. Asimismo, se
mantiene una brecha superavitaria entre activos y pasivos, tanto en moneda
nacional como en moneda extranjera respecto al patrimonio efectivo.

Adicionalmente, debe senalarse que el 12,12% de las colocaciones brutas,
correspondié a cartera reprogramada, constituyendo un factor de riesgo para el
Banco. Asimismo, se considera que el Banco tiene espacio para continuar
mejorando la concentracidon que mantiene por fuente de fondeo, asi como la
concentraciéon que registra a nivel de los principales depositantes, aunque se
resalta que lo anterior es una caracteristica que se presenta en la mayor parte
del Sistema Bancario en Bolivia.

Por el lado de la calidad de cartera, se evidencia un incremento en los ratios de
morosidad y previsiones (sin ciclicas) que no cubren en su totalidad la cartera
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en mora al periodo de analisis (cobertura del 141,31% considerando previsiones ciclicas).

Considerando la situacién econémica del pais y a pesar de las medidas implementadas por el Gobierno para estabilizar
la economia, persisten ciertos riesgos subyacentes que podrian impactar la calidad crediticia y el entorno operativo del
sistema financiero. En un contexto de marco regulatorio dinamico, factores como la persistente escasez de
hidrocarburos, la inflacién sostenida, las restricciones en el acceso a divisas, entre otros desafios estructurales,
podrian afectar la estabilidad fiscal y la liquidez. Estas condiciones a su vez, podrian afectar la dindmica crediticia, la
rentabilidad y la solvencia del sistema financiero, comprometiendo asi su estabilidad.

Fortalezas crediticias

— Respaldo patrimonial y técnico que le confiere su principal accionista, el Grupo Credicorp, holding financiero
peruano con una importante presencia en Latinoamérica.

— Diversificacion de cartera por tipo de crédito.
— Parte importante de la cartera bruta cuenta con garantias preferidas (58,51% a marzo de 2025).

— Reducida participacion de depdsitos de ahorros en moneda extranjera con respecto al total de depdsitos (5,90% a
marzo de 2025).

— El Banco optd por no aplicar la excepcidn del 0% en el coeficiente de ponderacidn de riesgo por un periodo de 6
anos sobre los activos adquiridos mediante la adjudicacidn de operaciones de Banco Fassil.

— La experiencia y conocimiento del negocio bancario que ostentan los Directores y la Plana Gerencial del Banco.

Debilidades crediticias

— Concentracion por depositantes, propio del sistema bancario nacional.

— Cartera reprogramada constituye un factor de riesgo para el Banco (12,12% de las colocaciones brutas al 31 de
marzo de 2025).

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— No se consideran factores que puedan aumentar la calificacién de Emisor en vista que ostenta la mas alta posible.

— En el caso de los Depdsitos en Moneda Extranjera, la calificacion podria mejorar al superarse la situacion de estrés
de liquidez en moneda extranjera que enfrenta a la fecha el Sistema Financiero en Bolivia, lo cual implica poder
cumplir con los retiros requeridos por los ahorristas y atender operaciones cambiarias.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Pérdida del respaldo patrimonial.

— Aumento en la percepcion de riesgo de liquidez en el Banco.

— Ajuste en los ratios de solvencia producto de la necesidad de constituir mayores previsiones por deterioro de
cartera, afectando de esta manera la rentabilidad del Banco.

— Reduccién sostenida de la cartera de créditos que afecte la generacién y participacién de mercado del Banco.
— Cambios regulatorios y/o en variables macroecondémicas que impacten negativamente en el negocio del Banco y/o

sus principales métricas financieras.

Perspectivas

— La perspectiva se mantiene negativa, por el entorno desafiante que atraviesa el sistema financiero, marcado por
una menor liquidez en moneda extranjera y factores macroeconémicos y sociales que podrian impactar la economia
real y a los mercados financieros en su conjunto.
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Principales aspectos crediticios

Crecimiento moderado de la cartera bruta con indicadores de morosidad que se incrementan, sin embargo se
ubican por debajo de lo alcanzado por el sistema bancario

Al primer trimestre de 2025, la cartera de colocaciones brutas del Banco se situé en Bs17.988,0 millones,
incrementandose en 1,98% respecto al 31 de diciembre de 2024 (3,16% en los ultimos doce meses), explicado por el
crecimiento en la cartera empresarial (+7,11%), la cual fue acotada parcialmente por microcrédito, créditos PYME,
vivienda y consumo. En esa linea, los créditos Empresariales y de Vivienda, concentran el 71,18% del total de la cartera,
al periodo de analisis, incrementando su participacidn respecto a diciembre de 2024 (69,85%). La cartera con garantia
preferida, alcanzé el 58,51% de la cartera bruta. Por zona geografica, el Banco mantuvo el 48,96% de sus colocaciones
en Santa Cruz de la Sierra, mientras que el 29,57% correspondié a La Paz. Cabe sefialar que el Banco cumplié con el
porcentaje de cartera que debe estar destinada al Sector Productivo y Vivienda de Interés Social, la cual represento el
60,31% de las colocaciones al 31 de marzo de 2025.

Respecto a la calidad de la cartera del Banco, el indicador de mora, se incrementd a 2,83% al 31 de marzo de 2025,
desde 2,75% al 31 de diciembre de 2024. Con relacién a las coberturas, el ratio de cobertura de la cartera en mora con
previsiones se redujo a 98,96%, desde 102,62% al cierre de 2024 (141,31% de incluir previsiones ciclicas y prevision
genérica voluntaria por factores de riesgo adicional), niveles por debajo de la banca multiple al corte de marzo de 2025
(124,21% y 156,85% respectivamente). En cuanto a la reprogramacion y reestructuracién de créditos, la misma continud
reduciendo su participacién, alcanzando el 12,12% de la cartera bruta del Banco a la fecha de analisis. Por otro lado, el
total de la cartera de créditos diferidos representd el 23,45% de las colocaciones (1,46% de tomar solo la cuota diferida).

Obligaciones con el publico incrementa su participacion como fuente de fondeo y el indice de liquidez se
mantiene sin mayor variacion

Las obligaciones con el publico, se constituyen en la principal fuente de fondeo con el 77,40% del total del activo al
primer trimestre de 2025, la misma que se incrementd en 2,41% respecto a diciembre de 2024, principalmente por
mayores obligaciones a la vista (+11.29%) debido principalmente a la mayor transaccionalidad de los clientes durante
esos meses y al incremento de los saldos de la billetera movil (yape); lo cual fue acotado parcialmente por el ajuste en
las obligaciones por cuentas de ahorros (-4.29%) derivado de la coyuntura actual. Asimismo, el Banco mantiene una
elevada concentracion en los 20 mayores depositantes (50,61% del total de obligaciones con el publico al primer
trimestre de 2025), similar a lo que se evidencia en el resto de la Banca Multiple. Cabe mencionar que al 31 de marzo de
2025, los depdsitos en doélares representan el 5,90% del total de depdsitos.

Por otro lado, el patrimonio se mantiene como segunda fuente de fondeo (6,87% de los activos) y le sigue obligaciones
con bancos y entidades de financiamiento (6,02% de los activos), la misma que se incrementé en 1,23% en el trimestre.
Asimismo, el Banco mantiene tres emisiones de Bonos Subordinados por Bs280,6 millones al periodo de analisis,
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en los contratos de emisidn, al primer trimestre de 2025.

Por su parte, las disponibilidades se redujeron en 0,47% respecto a diciembre de 2024, lo cual fue compensado por un
mayor saldo en las inversiones temporarias (+7,71%), explicado principalmente por el mayor saldo de letras y bonos en el
Banco Central de Bolivia, asi como de bonos del TGN que no registraba saldo al 31 de diciembre de 2024, y de Cuotas
participacion Fondo RAL de disponibilidad restringida. En linea con lo anterior y con las obligaciones de corto plazo, al
31 de marzo de 2025, el indice de liquidez se ajusté levemente a 65,49%, desde 65,74% a diciembre de 2024,
ubicandose por debajo del promedio de la Banca Multiple (70,65%). Con referencia al calce contractual entre activos y
pasivos, el mismo evidencia una posicidon acumulada superavitaria tanto en moneda local como en moneda extranjera
qgue fue equivalente al 119,06% y 37,84%, respectivamente, del capital regulatorio. Adicionalmente el Banco cuenta con
lineas disponibles por Bs331.0 millones.

El CAP se incrementa respecto al cierre de 2024, lo cual recoge el incremento de fondos de capital regulatorio y
menores APRs; ubicandose por debajo del promedio del sistema bancario

Al primer trimestre de 2025, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del Banco se ubicé en 13,08%, por encima
a lo registrado al cierre del 2024 (12,36%), asociado principalmente al incremento en los fondos de capital regulatorio
(+3,50%) que recoge la constitucidn de reservas voluntarias por el 40,90% de la utilidad neta de la gestién 2024 y el
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10,19% de capitalizacion, luego de destinar el 10% y el 6% a reserva legal y a la funcién social, respectivamente; y a la
disminucidén en los activos computables por riesgo - APRs (-2,20%) que recoge en parte, el efecto de la Circular ASFI
853 del 6 de enero de 2025 que modifica el coeficiente de ponderacion para créditos de vivienda social con garantia
hipotecaria de 50% a 20%. A la fecha de andlisis, el CAP se ubicé por debajo del promedio de la Banca Multiple
(13,567%).

En tal sentido, es de sefalar que el patrimonio neto del Banco se redujo en 0,64% en el primer trimestre de 2025, lo
cual recoge la aplicacidn de las utilidades del ejercicio 2024 y los resultados del Banco al primer trimestre del ejercicio
en curso. Es asi que en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de febrero de 2025, se acordé aplicar las
utilidades de la gestion 2024 de la siguiente manera: Bs14,0 millones a utilidades acumuladas para capitalizacién,
Bs13,7 millones a Reserva Legal, Bs8,2 millones para el cumplimiento de la funcién social, Bs56,2 millones a reservas
voluntarias y Bs45,2 millones a dividendos.

El crecimiento en el resultado neto recoge principalmente los mayores ingresos financieros por inversiones
temporarias, y en menor medida por cartera vigente, asi como menores gastos financieros

Al 31 de marzo de 2025, el BCP Bolivia registré una utilidad neta de Bs41,8 millones, mostrando un incremento anual de
19,90%. De este modo, crecen los ingresos financieros en 11,35% respecto a marzo de 2024, lo cual se encuentra
relacionado principalmente al mayor ingreso por inversiones temporarias (+88,58%) derivado del incremento de su
saldo en el mismo periodo, y en menor medida por los mayores ingresos de cartera vigente (+4,47%). Por su parte, los
gastos financieros se ajustaron en 1,76% recogiendo el efecto de menores cargos por obligaciones con Bancos y
Entidades de Financiamiento en 45,26%, compensado en parte por mayores cargos por obligaciones con el publico. Lo
anterior conllevé a incrementar el resultado financiero bruto en 22,75%. Por otro lado, los otros ingresos operativos
(neto) muestran un incremento moderado de 2,30% de forma anual, a razdn de los mayores ingresos por operaciones de
cambio y arbitraje, las cuales a su vez registran pérdidas derivadas del mayor costo financiero de estas operaciones;
acotado en parte por un menor saldo en ingresos por comisiones por servicios (neto) relacionados a comisiones giros y
transferencias.

Por su lado, se redujo la recuperacion de activos financieros en 25,62%, lo cual se explica por la disminucién de
previsiones para inversiones temporarias. De igual manera, se redujo la constitucion de cargos por incobrabilidad y
desvalorizacion de activos financieros en 3,38%. En cuanto a los gastos de administraciéon, se incrementaron en 23,45%
asociado a gastos de personal, servicios contratados y otros gastos administrativos relacionado a mayores aportes al
fondo de proteccidn al ahorrista, entre otros conceptos, conllevando a un resultado de operacion neto que se redujo en
22,93%. Adicionalmente se registraron ingresos por mantenimiento de valor UFV de inversiones temporarias e ingresos
extraordinarios por incumplimiento de contrato. Todo lo anterior conllevé a que el ratio de eficiencia operacional se
sitle en 72,44% a marzo de 2025, desde 70,45% a marzo de 2024, ubicaAndose desfavorablemente por encima del
promedio de la Banca Multiple (64,68%). Asimismo, el retorno promedio anualizado sobre el patrimonio (ROAE) y el
retorno promedio sobre los activos (ROAA), se incrementaron a 8,25% y 0,56%, respectivamente a marzo de 2025,
desde 5,74% y 0,39% respectivamente, a marzo de 2024.
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Otras Consideraciones

TABLA 1 Indicadores Clave

Mar-25 Dic-24 Dic-23 Dic22 |  Dic-21 |

Cartera Bruta (Bs Millones) 17.988,0 17.638,2 16.859,0 16.057,8 15.817,4
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 13,08% 12,36% 12,25% 11,61% 11,97%
indice de Liquidez" 65,49% 65,74% 62,93% 57,70% 63,40%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,83% 2,75% 2,64% 2,59% 0,97%
[Cartera en Mora + Reprogramados Vigentes] / Cartera Bruta 13,26% 13,98% 17,29% 21,46% 25,03%
Previsiones? / Cartera en Mora 141,31% 146,40% 144,88% 146,56% 361,10%
ROAE (anualizado) 8,25% 7.82% 4,72% 4,84% 8,41%

" [ndice de Liquidez [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el publico a la vista + Obligaciones con
el publico por cuentas de ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias]. A diciembre de 2023, el indicador también incluye las Obligaciones con Empresa
con Participacion Estatal.

? Incluye previsiones ciclicas y prevision genérica voluntaria para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (253.04).

Fuente: ASFI, Banco de Crédito de Bolivia S.A. / Elaboracion Moody’s Local Bolivia

En Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de febrero de 2025 con la participacién del 100% del capital
social representado, se tomaron entre otros los siguientes acuerdos: (i) Aprobar el Informe del Sindico, (ii) Aprobar el
Balance General y Estados de Resultados al 31 de diciembre de 2024, (iii) Aprobar el contenido del Informe de los
Auditores Externos, (iv) Aprobar la Memoria Anual 2024, (v) Aprobar el siguiente tratamiento de utilidades de la gestidon
2024: Reserva Legal 10%, Funcién Social 6%, Resultados acumulados para futura capitalizacion 10,2%, Constitucion de
reservas voluntarias 40,9% y Pago de Dividendos a los Accionistas por 32,9% de la utilidad neta de la gestién 2024, y
(vi) Designar al Directorio, aprobando la cesacion de los Directores Gianfranco Ferrari, Rubén Loaiza y Cesar Rios,
nombrando como nuevos Directores a Michelle Labarthe y Alejandro Perez-Reyes, ratificando a los demas Directores.

En reunién de Directorio del Banco de Crédito de Bolivia S.A. celebrada el 18 de marzo de 2025, se determind que, a
partir del 1 de abril de 2025, el sefior Luis Miguel Chavez Mariluz, asuma las funciones de Gerente Area de
Cumplimiento y Etica.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 2025, se tomaron entre otros, los siguientes
acuerdos: (i) Aprobar la realizacién de una Emision de Bonos para su oferta publica y negociacion en el Mercado de
Valores, (ii) Aprobar la inscripcion de la Emisidn de Bonos en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervisiéon del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El Banco de Crédito de Bolivia S.A. comunicé que en fecha 6 de mayo de 2025, la sefiora Karoline Katherine Teran
Matamoros presentd su renuncia al cargo de Tribe Lider Productos y Canales, la cual se hizo efectiva el 31 de mayo de
2025.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de fecha 30 de mayo de 2025, se ratificé la aprobacion para
la nueva emisién de Bonos denominada “Bonos BCP 1” y se aprobaron las modificaciones y enmiendas al Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de abril de 2025.

Soporte

BCP Bolivia forma parte de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. (ICBSA), Grupo constituido a través de la Resolucidn
ASFI N° 638/2013 del 30 de septiembre de 2013. Mediante Resolucion ASFI N° 021/2017 del 26 de diciembre de 2017,
ICBSA recibié la licencia de funcionamiento como Sociedad Controladora, iniciando operaciones el 8 de enero de 2018.
ICBSA incluye, ademas del Banco, a las siguientes empresas: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa y Credifondo Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A.

ICBSA forma parte del Grupo Crédito, que a su vez pertenece a Credicorp Ltd, holding financiero peruano que se

constituye como uno de los mas importantes a nivel de Latinoamérica. Entre las empresas mas relevantes de Credicorp
esta el Banco de Crédito del Pert S.A. (BCP Peru), quien fue el accionista principal del BCP Bolivia con el 95,84% de
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participacién hasta mayo de 2016, fecha en la que vendié su participacién accionaria a Inversiones Credicorp Bolivia
S.A,, a través de la Bolsa Boliviana de Valores.

Respecto al Banco de Crédito del Pert, Moody’s Ratings afirmé en Baal, la calificacién a los depdsitos de largo plazo,
en fecha 01 de abril de 2025, manteniendo la perspectiva estable.

Gestion Integral de Riesgos del Grupo Financiero

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. cuenta con una politica de Gestion Integral de Riesgos (GIR) que tiene como objetivo
identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y divulgar los distintos tipos de riesgos que enfrentan las Empresas
Financieras Integrantes del Grupo Financiero (EFIG), en particular y los riesgos inherentes al desarrollo de actividades
como Grupo. Para el monitoreo de la GIR del Grupo se han definido funciones y responsabilidades que incluyen al
Directorio, Gerencia General y el Comité de Gestién Integral de Riesgos. El conjunto de politicas, procedimientos y
acciones que constituyen un sistema para la GIR son revisados y actualizados permanentemente.

Como parte del andlisis realizado, Moody’s Local Bolivia revisé los Estados Financieros Consolidados no Auditados de
Inversiones Credicorp Bolivia S.A. (ICBSA) al 31 de marzo de 2025, registrando activos totales por Bs26.339,6 millones,
pasivos por Bs24.660,7 millones y un patrimonio de Bs1.584,9 millones. Asimismo, a nivel consolidado, el resultado neto
de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. ascendié a Bs38,1 millones, incrementandose en 19,58% respecto a marzo de
2024,

A nivel individual, al 31 de marzo de 2025, ICBSA conté con activos por Bs1.863,2 millones, incrementandose en 2,00%
respecto a diciembre de 2024. En tanto, el pasivo representé el 14,87% del total de activos, incrementandose en 7,25%
respecto de diciembre de 2024. Por su lado, el patrimonio ascendié a Bs1.586,2 millones, con un crecimiento de 1,14%

en el trimestre analizado. A nivel individual, al primer trimestre de 2025, el resultado neto de la Sociedad Controladora
ascendié a Bs38,5 millones, siendo 20,59% superior a lo registrado en el mismo periodo de 2024.
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Anexo

TABLA 2 Principales Partidas del Estado de Situacion Patrimonial

(Miles de Bolivianos)

TOTAL ACTIVOS 26.111.485 25.523.813 25.449.332 25.085.619 23.008.563  23.781.719
Disponibilidades 3.267.698 3.283.041 3.238.173 3.498.176 2.262.930 2.598.412
Inversiones Temporarias 3.495.300 3.245.230 2.969.956 2.868.269 2.701.003 2.963.274
Cartera vigente 15.602.813 15.172.517 14.632.298 13.944.691 12.612.381 11.858.748
Cartera vencida 111.278 111.336 106.439 89.156 52.919 26.868
Cartera en ejecucion 92.910 86.902 65.646 63.271 66.289 99.393
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 1.876.374 1.980.438 2.343.564 2.469.223 3.029.920 3.804.946
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 176.713 160.905 166.346 166.291 203.943 25.344
;Zrctj;?éfp“’gramada o reestructurada en 127.946 126.146 122.664 126.295 92.360 2.088
Cartera Bruta 17.988.033 17.638.244 17.436.956 16.858.928 16.057.812 15.817.387
Prevision para cartera incobrable (503.545) (497.980) (431.541) (432.267) (401.829) (374.040)
TOTAL PASIVOS 24.317.182 23.717.870 23.745.936 23.378.909 21.346.188 22.206.741
Ob. con el publico a la vista 5.604.138 5.035.414 4.358.579 3.718.768 3.287.254 3.469.878
Ob. con el publico ahorros 4.557.695 4.762.035 4.965.135 5.048.321 5.260.778 5.119.433
Ob. con el publico a plazo 729 729 1133 1124 1.182 2.477
Ob. con el publico a plazo (desmaterializados) 8.245.045 8.182.269 994.159 1.004.636 7.615.472 7.278.847
Ob. con Empresas con Participacién Estatal 1.494.168 1.471.105 9.306.820 9.373.714 629.977 951.218
Ob. con bancos y entidades de financiamiento 1.571.804 1.5652.647 2.844.202 2.991.466 2.372.693 3.097.277
Obligaciones subordinadas 280.626 281.514 294.438 295.563 172.740 312.677
TOTAL PATRIMONIO 1.794.303 1.805.943 1.703.396 1.706.710 1.662.375 1.574.979
Capital Social 1.072.180 1.072.180 1.072.180 1.072.180 1.072.180 934.980
Resultados Acumulados 55.817 137.423 48.877 79.571 78.303 140.883

Fuente: Banco de Crédito de Bolivia S.A. / Elaboracion Moody’s Local Bolivia

TABLA 3 Principales Partidas del Estado de Ganancias y Pérdidas

(Miles de Bolivianos)

Ingresos Financieros 396.269 1.475.906 355.885 1.383.166 1.253.272 1.313.201
Gastos Financieros (162.685) (657.363) (165.594) (624.219) (574.297) (607.943)
Resultado financiero bruto 233.583 818.544 190.291 758.947 678.975 705.258
S;rl%gz fi‘r’];'nncci:'r";:b"'dad y desvalorizacion de (100.594) (598.681) (104112)  (548.984)  (599.362) (225.150)
Resultado de operacion después de incobrables 224.817 889.937 198.821 691.582 644.535 754.300
Gastos de administracion (190.549) (703.606) (154.356) (590.942) (564.935) (518.025)
Resultado de operacion neto 34.268 186.332 44.466 100.640 79.600 236.276
Resultado neto 41.817 137.423 34.877 79.571 78.303 127.164

Fuente: Banco de Crédito de Bolivia S.A. / Elaboracion Moody’s Local Bolivia
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TABLA 4 Principales Indicadores Financieros

INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez®

Disponibilidades / Depdésitos a la vista y ahorros 29,49% 30,68% 31,36% 35,82% 26,47% 30,25%
Activos Liquidos ? / Depésitos a la vista y ahorros 66,55% 66,63% 60,12% 65,20% 58,07% 64,75%
Activos Liquidos / Activos Totales 25,90% 25,58% 24,39% 25,38% 21,57% 23,39%
Préstamos netos / Depdsitos totales 83,06% 83,47% 88,48% 87,64% 92,88% 94,81%
20 mayores depositantes / Total de depdsitos 50,61% 49,58% 50,44% 51,41% 52,33% 52,01%
Activos Liquidos / 20 mayores depositantes 61,57% 62,09% 61,75% 63,56% 53,78% 62,33%
Indicador de Liquidez © 65,49% 65,74% 57,99% 62,93% 57,70% 63,40%
Capitalizacién y Apalancamiento

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 13,08% 12,36% 12,11% 12,25% 1,61% 1,97%
Capital primario / Activos ponderados por riesgo (matriz) 11,03% 10,24% 10,04% 10,13% 10,13% 9,61%
Cartera en Mora @ / Patrimonio 28,36% 26,87% 27,07% 26,07% 25,00% 9,76%
Compromiso patrimonial © -11,71% -12,47% -11,15% -10,70% -11,64% -25,48%
Calidad de Activos

Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,83% 2,75% 2,64% 2,64% 2,69% 0,97%
Cartera reprogramada / Cartera Bruta 12,12% 12,86% 15,10% 16,38% 20,711% 24,23%
(Cartera en Mora + Reprogramado Vigente) / Cartera Bruta 13,26% 13,98% 16,08% 17,29% 21,46% 25,03%
g)aasr;egr:sel_r_wrm;ra + Castigos LTM) / (Cartera Bruta + 3,53% 3.47% 3.30% 3.25% 313% 1.38%
Previsiones / Cartera en Mora 98,96% 102,62% 93,59% 9714% 96,71% 243,37%
(Previsiones + Ciclica) © / Cartera en Mora 141,31% 146,40% 141,18% 144,88% 146,56% 361,10%
(Previsiones + Ciclica) © / (Cartera en Mora+Reprog. Vig.) 30,15% 28,81% 23,21% 22,12% 17,67% 14,02%
20 mayores deudores / Cartera Bruta 24,80% 24.,86% 25,69% 25,66% 28,53% 22,91%
Rentabilidad

ROAE* 8,25% 7.82% 5,74% 4,72% 4,84% 8,41%
ROAA* 0,56% 0,54% 0,39% 0,33% 0,33% 0,54%
Margen financiero bruto 58,95% 55,46% 53,47% 54,87% 54,18% 53,71%
Margen operacional bruto 66,38% 70,62% 61,56% 67,28% 70,35% 58,99%
Margen operacional después de incobrables 56,73% 60,30% 55,87% 50,00% 51,43% 57,44%
Margen operacional neto 8,65% 12,62% 12,49% 7,28% 6,35% 17,99%
Margen neto 10,55% 9,31% 9,80% 5,75% 6,25% 9,68%
Rendimiento promedio sobre activos productivos @ * 6,03% 5,97% 5,88% 5,91% 5,54% 5,70%
Costo de fondeo promedio* 2,64% 2,70% 2,70% 2,67% 2,50% 2,61%
Spread financiero (sélo intereses)* 3,38% 3,28% 3,18% 3,24% 3,03% 3,08%
Otros ingresos / Utilidad neta 13,36% -0,09% -3,36% -2,25% -1,88% -6,33%
Eficiencia

Gastos Operativos / Ingresos Financieros 48,09% 4767% 43,37% 42,72% 45,08% 39,45%
Eficiencia Operacional © 72,44% 67,51% 70,45% 63,51% 64,07% 66,87%
Informacion Adicional

Numero de deudores 57.694 58.636 63.774 65.440 58.881 58.695
Crédito promedio (Bs) 311.783 300.809 273.418 257.624 272.7116 269.484
Numero de Personal 1.859 1.806 1.719 1.718 1.696 1.568
Numero de oficinas 43 43 43 43 45 45
Castigos LTM (Bs Miles) 130.623 131.534 117,867 105.682 89.933 64.726
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 0,72% 0,74% 0.68% 0,62% 0,56% 0,41%

Fuente: Banco de Crédito de Bolivia S.A. / Elaboracién Moody’s Local Bolivia

*Ultimos 12 meses.

(1) A diciembre de 2023, los Indicadores de Liquidez incluyen Obligaciones con el Publico y Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal para su célculo.
(2) Activos Liquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias.
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(3) Indice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el publico a la vista + Obligaciones con el
publico por cuentas de ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en cuenta hasta 360 dias]. En diciembre

de 20283, el indicador también incluye las Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal.

(4) Cartera en Mora = Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada Vencida + Cartera Reprogramada en Ejecucion.

(5) Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones ciclicas) / Patrimonio.
(6) Incluye la prevision genérica voluntaria para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (253.04).

(7) Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Permanentes, y Cartera.

(8) Gastos generales y administrativos / Resultado de operacion bruto.

Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Calificacion ASFI actual 2/ Perspectiva Calific_aci::’;n
Instrumento actual actual anterior

Banco de Crédito de Bolivia S.A.
Emisor® AAA.bo AAA Negativa AAA.bo
Depésitos de Corto Plazo ML A-1.bo N-1 - ML A-1.bo
MN
Depdsitos de Corto Plazo ML A-2.bo N-2 - ML A-2.bo
ME
Depésitos de Medianoy AAA.bo AAA Negativa AAA.bo
Largo Plazo MN
Depdsitos de Medianoy A.bo A2 Negativa A.bo

Largo Plazo ME
/Sesién de Comité del 20 de marzo de 2025.

ASFI anterior
1/2/

AAA
N-1

N-2

AAA

A2

Perspectiva
anterior

Negativa

Negativa

Negativa

2/ Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del

Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, segun corresponda.

3/ Numero de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI):

SPVS-IV-EM-BTB-015/2000.

Informacion considerada para la calificacion.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros.

— Estados Financieros Auditados del Banco al 31 de diciembre 2021, 2022, 2023 y 2024.

— Estados Financieros no Auditados del Banco al 31 de marzo de 2024 y 2025.
— Memoria Anual al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024.

— Boletines del Regulador.

— Informacidn enviada por el Emisor, en base al requerimiento de informacién remitido al mismo en abril de 2025.

— Comunicaciones constantes con la Gerencia del Banco durante los meses de mayo y junio de 2025.

— Estados Financieros Consolidados Auditados de Inversiones Credicorp S.A. al 31 de diciembre de 2024.
— Estados Financieros Consolidados no Auditados de Inversiones Credicorp S.A. al 31 de marzo de 2025.
— Estados Financieros Individuales Auditados de Inversiones Credicorp S.A. al 31 de diciembre de 2024.

— Estados Financieros Individuales no Auditados de Inversiones Credicorp S.A. al 31 de marzo de 2025.

— Politica de Gestidn Integral de Riesgos de la Sociedad Controladora.
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Definicion de las calificaciones asignadas.

— AAA.bo: Los emisores o emisiones clasificados en AAA.bo cuentan con la calidad crediticia mas fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

— AAA: Corresponde a Emisores que cuentan con una muy alta calidad de crédito y el riesgo de incumplimiento
tiene una variabilidad insignificante ante posibles cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas
(ASFI).

— AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al
que pertenece o en la economia (ASFI).

— ML A-1.bo: Los emisores clasificados en ML A-1.bo tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
plazo en comparacidn con otras entidades y transacciones locales.

— N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia (ASFI).

— ML A-2.bo: Los emisores clasificados en ML A-2.bo tienen una capacidad por encima del promedio para pagar
obligaciones de corto plazo en comparacidon con otras entidades y transacciones locales.

— N-2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, siendo susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia (ASFI).

— A.bo: Los emisores o emisiones clasificados en A.bo cuentan con una calidad crediticia por encima del
promedio en comparacion con otros emisores y transacciones locales.

— A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia (ASFI).

“w ”

Moody’s Local Bolivia agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacién genérica que va de AA.bo a
CCC.bo, y de ML A-1.bo a ML A-3.bo. El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su
categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una calificacién media, y el modificador “-” indica una
calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros - (16/Jul/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.bo/reportes/metodologias/

Descripcion de los analisis llevados a cabo.

La calificacidon de Emisores Financieros y de los instrumentos emitidos por estos consta de dos etapas: el andlisis
previo y los procedimientos normales de calificacién. El andlisis previo consiste en verificar si el emisor presenta
informacidn representativa y suficiente para los ultimos cuatro ejercicios anuales. Si asi ocurriese, se aplicaran al
Emisor los procedimientos normales de calificacidn. En caso contrario, se asignara la categoria E; no obstante,
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dependiendo del tipo y la calidad de la garantia que pueda contemplar la estructura del titulo, la categoria E podria ser
modificada.

El procedimiento de calificacion del Emisor se compone de tres secciones: (i) analisis cuantitativo de la solvencia
y liquidez del Emisor en base a los datos fundamentales de sus estados financieros; (ii) analisis cuantitativo y
comparativo de diversos indicadores de rentabilidad, eficiencia operativa y administracion de cartera; vy, (iii)
analisis cualitativo de la calidad de gestion en base a parametros especificos aplicables por igual a todas las
instituciones calificadas y en base a comparaciones entre las diversas instituciones que componen la industria.
La l6gica de la metodologia aplicada es asignar una calificacion inicial considerando el punto (i) antes
mencionado, el mismo que se va a ajustando a lo largo del andlisis al ir afadiendo el resto de los factores
considerados en las secciones (ii) y (iii) arriba descritas. En la parte final, la calificacién preliminar del Emisor
puede ser sujeta a modificacidn a través de consideraciones adicionales, esto es toda aquella informacion
cuantitativa y/o cualitativa relevante que no haya sido cubierta por la metodologia.

Una vez obtenida la calificacion del Emisor, se procede a calificar el (los) titulo(s) de deuda por emitir por parte del
Emisor, para lo cual se incorporan a la evaluacion las caracteristicas del titulo, analizandose las garantias y/o
resguardos financieros (compromisos financieros) con los que cuenta el titulo; obteniéndose asi la calificacion final del
titulo.

Divulgaciones regulatorias.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversidn, ni un aval o garantia de una inversién, emisidon o su emisor; sino la opinién
de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y
plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversién

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segln corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seglin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinion de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emision de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de
Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segln la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segtn se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propésito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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