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RESUMEN

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., bajo su marca comercial
“Moody’s Local Bolivia" (en adelante, “Moody’s Local Bolivia”) afirma la
categoria A-.bo como Emisor a Banco de la Nacién Argentina S.A. (Sucursal
Bolivia) (en adelante, BNA Sucursal Bolivia o el Banco). Por otra parte, afirma
todas las calificaciones asignadas a los depdsitos emitidos por el Banco,
detalladas en el acapite de Informacién Complementaria. La perspectiva
asignada es Negativa.

Moody’s Local Bolivia llevé a cabo la presente evaluacién siguiendo la nueva
Metodologia de Calificacién de Prestamistas Financieros, publicada en julio de
2024.

Las calificaciones del Banco recogen el respaldo patrimonial otorgado por su
Casa Matriz, Banco de la Nacion Argentina (en adelante, BNA o Casa Matriz),
entidad bancaria de propiedad de la Republica Argentina posicionado como el
Banco mas grande de Argentina en términos de activos, préstamos, depdsitos y
patrimonio, garantizando las obligaciones de BNA, incluyendo las de sus
sucursales internacionales. Asimismo, mediante la Casa Matriz, el Banco
accede a lineas de financiamiento de disponibilidad inmediata con las
sucursales de BNA. Por su parte, la calificacidon soberana del Gobierno
Argentino asignada por Moody’s Investors Service es de Ca para deuda de largo
plazo, clasificacion que fue reafirmada el 9 de febrero de 2024, con perspectiva
Estable.

Por otro lado, las calificaciones consideran favorablemente los indicadores de
solvencia que mantiene el Banco, que se ubica consistentemente por encima
del promedio de la Banca Multiple, asi como los bajos niveles en mora y de
cartera reprogramada.

Por otro lado, el Banco ha mostrado un resultado neto positivo, mostrando un
importante crecimiento respecto al cierre del 2023 y a la pérdida histdrica
acumulada.

La perspectiva negativa se otorga por el entorno desafiante que atraviesa el
sistema financiero, marcado por una menor liquidez en moneda extranjera y
factores macroecondmicos y sociales que podrian impactar la economia real y a
los mercados financieros en su conjunto. Asi, calificacion se encuentra limitada
debido al alto porcentaje de obligaciones que se encuentran en moneda
extranjera (el mas alto del Sistema). A la fecha, el Banco atiende los retiros en
Délares de los ahorristas en funcién a su disponibilidad.

Adicionalmente, la perspectiva considera la baja participacidn que mantiene en
el Sistema en términos de colocaciones y captaciones, lo cual esta relacionado
al perfil de clientes al cual van dirigidas las operaciones, ademas que éstas se
concentran unicamente el departamento de Santa Cruz. Lo anterior origina una
elevada concentracién por depositante, por deudor y por geografia, restandole
flexibilidad financiera ante situaciones de estrés.
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Fortalezas crediticias
— Respaldo Patrimonial de la Casa Matriz.

— Acceso a lineas de financiamiento de disponibilidad inmediata.
— Altos indicadores de solvencia.

— Bajo nivel de cartera en mora y reprogramada.

Debilidades crediticias
— Mayor nivel de obligaciones en ddlares en comparacién al resto del sistema.

— Baja participacidon en colocaciones y captaciones.
— Alta concentracién a nivel de deudores y depositantes.

— Descalce en brecha simple en moneda extranjera para diversos tramos de corto plazo.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Incremento sostenido en el nivel de colocaciones que se traduzca en mayores ingresos financieros, mejores
margenes y mayores niveles de rentabilidad.

— Diversificacion de créditos por zona geogréfica.
— Disminucién significativa en la concentracidon de clientes y depositantes.

— Reduccidén del descalce en moneda extranjera para tramos de corto plazo.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Pérdida del respaldo patrimonial.

— Deterioro consistente en los indicadores de calidad de cartera y cobertura con previsiones sumado a un incremento
de los indicadores de morosidad derivado también del deterioro de la cartera cuyas cuotas fueron diferidas.

— Deterioro importante y sostenido en los indicadores de solvencia y liquidez de la Entidad.
— Disminucién significativa y permanente de los ingresos financieros.
— Modificaciones regulatorias y/o en las variables macroeconémicas que impacten negativamente en los indicadores

del Banco.

Perspectivas

— Entorno desafiante que atraviesa sector financiero, marcado por menor liquidez en moneda extranjera, asi como
por factores macroecondmicos y sociales que podrian impactar la economia real y los mercados financieros.

— Alto porcentaje de obligaciones que se encuentran en moneda extranjera.

— Elevada concentracién por depositante, deudor y por geografia.
Principales aspectos crediticios

Bajos niveles de cartera en mora acompaiiado de altos indicadores de cobertura

A junio de 2024, la cartera de colocaciones se mantiene en linea con la registrada en diciembre de 2023, las cuales
mantienen el segmento de créditos empresariales como el principal sector de colocacién. Por zona geografica, el Banco
concentra el integro de sus colocaciones en el departamento de Santa Cruz, donde se ubica su Unica sucursal. Por
ultimo, el 74,67% de las operaciones de la cartera corresponden al sector productivo dando cumplimiento a la normativa
vigente.

La mora se situa en 0,12% de la cartera bruta, mientras que la cartera reprogramada representé el 0,14% de la cartera
bruta, situdndose ambos indicadores muy por debajo del promedio de Banca Multiple. En cuanto a los indicadores de
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cobertura, el ratio de previsiones sobre cartera en mora fue 237,00%, alcanzando un ratio de 1.424,11% cuando se
incluyen las previsiones ciclicas. Dicho nivel de cobertura se mantiene alto, ya que la cartera reprogramada se ha
mantenido estable en calificacién vigente, y no ha mostrado deterioros respecto al cierre fiscal 2023. Por otro lado, el
99,89% de la cartera se encuentra calificada en nivel A.

Cabe resaltar que, producto del segmento estratégico en el cual opera el Banco (empresas relacionadas al comercio
bilateral entre Bolivia y Argentina), la base de clientes es limitada, conllevando a que la concentracién de los 20
mayores deudores represente el 85,09% de la cartera de colocaciones brutas del Banco.

Incremento en las lineas de crédito en el exterior viene acompaiado de un incremento en obligaciones con el
publico

Los pasivos del Banco se incrementaron en 13,41% respecto al corte de diciembre de 2023, mismo que se explica por un
incremento de obligaciones con entidades financieras correspondiente al mayor uso de la linea de crédito con BNA
Uruguay, asi como al mayor saldo del préstamo con Banco Unidn. Asimismo, a junio de 2024 se registra un incremento
en las captaciones del Banco, especificamente, depdsitos a la vista, aunque a pesar de dicho incremento, la
participacidon de los 20 principales depositantes del Banco se incrementd a 91,97% respecto al cierre de 2023, por
nuevas y mayores captaciones, lo que generé una recomposicion de los 20 mayores depositantes del Banco. Cabe
resaltar que el 54,26% de los depdsitos del Banco se encuentran en moneda extranjera, indicador muy superior en
comparacion al resto de la Banca Muiltiple, debido a que éste recibe remesas en moneda extranjera para cubrir
pensiones de residentes argentinos en Bolivia, lo que podria implicar un mayor riesgo ante el contexto actual de
escasez de divisas.

En cuanto al patrimonio, el mismo incrementd en 4,30% respecto al ejercicio previo, debido al resultado neto del
periodo. En cuanto a la solvencia el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), éste registra un nivel de 78,49%, muy
por encima de lo registrado en promedio por la Banca Multiple.

La utilidad obtenida obedece estrictamente a los ingresos operativos

Al corte del segundo trimestre del 2024, el Banco presenta una utilidad neta de Bs3,8 millones, desde Bs778 miles en
junio de 2023, debido al mayor dinamismo de los ingresos operativos netos de comisién, los mismos que superan a los
ingresos financieros y corresponden a operaciones de comercio exterior, cambio y arbitraje. Los ingresos financieros se
redujeron en un 4,05% respecto a junio de 2023, mientras que los gastos financieros se incrementaron en 18,52% por
las mayores obligaciones con entidades financieras. Asi, el margen bruto se redujo a 76,52%, desde 81,41% en junio del
2023.

Con respecto a los indicadores de rentabilidad del Banco, tanto el retorno promedio para el accionista (ROAE), como de
los activos (ROAA) registraron mejoras ascendiendo a 4,95% y 2,05% respectivamente.

Altos indicadores de liquidez, pero con un calce acotado en moneda extranjera

Los activos liquidos del Banco registran un incremento de 16,25% respecto a diciembre de 2023, lo que se explica
principalmente por un mayor saldo en las disponibilidades a consecuencia de las mayores captaciones y del uso de las
lineas de crédito con entidades financieras. De esta manera, la proporcién de activos liquidos sobre el total de activos
del Banco asciende a 38,34% y el indice de liquidez se incrementa a 131,20%. Especificamente, dichas disponibilidades
cubren en 140,91% y 78,94% las obligaciones con el publico en moneda nacional y moneda extranjera, respectivamente.

Con referencia al calce contractual entre activos y pasivos, el Banco muestra una posicién acumulada superavitaria
tanto en moneda local como extranjera, equivalente al 107,45% y 8,44% del capital regulatorio, respectivamente. Sin
embargo, en el caso del calce de moneda extranjera, esta presenta posiciones deficitarias en los todos los tramos entre
30 y 360 dias, representando el 20,84% del capital regulatorio. Es preciso mencionar que en caso de un escenario de
estrés de liquidez, la Republica Argentina garantiza todas las obligaciones de la Casa Matriz, incluyendo las sucursales
en el exterior. En este sentido, el Banco cuenta con lineas de financiamiento de las sucursales de BNA de
disponibilidad inmediata por un total de US$10,0 millones.
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Otras Consideraciones
TABLA 1 Indicadores Clave

Indicador Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Cartera Bruta (Bs Millones) 117.62 117.05 112.72 107.57 82.04
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 78,49% 83,46% 76,31% 64,03% 95,54%
indice de Liquidez" 131,20% 12,11% 93,52% 118,07% 205,96%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,12% 0,12% 0,45% 0,50% 0,60%
(CCaar:cG:er;a;rrLl\;Iora + Reprogramados Vigentes) / 0,26% 110% 3.93% 5,65% 6.03%
Previsiones? / Cartera en Mora 1.42411%  1.561,22% 560,47% 64713% 510,84%
ROAE 4,95% 0,89% -1,52% -5,37% -3,51%

¥ [ndice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el publico a la vista + Obligaciones
con el publico por cuentas de ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en cuenta hasta 360
dias]. Solo en el caso de diciembre de 2023, el indicador también incluye las Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal

? Incluye previsiones ciclicas.

Fuente: ASFI, Banco de la Nacidn Argentina Sucursal Bolivia / Elaboracién Moody’s Local Bolivia

Anexo

TABLA 2 Principales Partidas del Estado de Situacion Patrimonial

(Miles de Bolivianos)

Total Activos 227.324 207.480 203.192 202.341 207.237 222.794
Disponibilidades 83.628 71.496 73.239 60.729 70.542 104.861
Inversiones Temporarias 3.532 3.479 3.429 2.999 5.792 20.635
Cartera vigente 117.320 115.763 108.315 108.289 101.488 77.092
Cartera vencida - - - - - -
Cartera en ejecucion 142 142 1492 142 184 217
\C/:?gl:i;z reprogramada o reestructurada 159 1145 2082 3.924 5.535 4.458
\C/er]’ﬁ;aareprogramada o reestructurada _ _ ) 85 85 _
Sjaelzjg?érr:aprogramada o reestructurada En ) ) ) 074 074 074
Cartera Bruta 1.180 117.051 110.539 112.715 107.566 82.041
Prevision para cartera incobrable (337) (430) (397) (612) (608) (602)
Total Pasivo 135.940 119.862 116177 115.501 119.068 129.757
Obligaciones con el publico a la vista 41.802 35.632 24.424 38.518 34.955 32.025
Sﬁ;‘rgrzz"’”es con el publico por cuentas de 17.470 20.278 04165 21.572 21.652 19.540
Obligaciones con el publico a plazo 7161 10.966 11.699 8.055 8.042 10.334
2::5:2;:? tf)°” bancos y entidades de 45.037 40176 43.214 37.862 43721 55.064
Total Patrimonio Neto 91.384 87.618 87.015 86.840 88.169 93.037
Capital Social 95.490 95.490 95.490 95.490 95.490 95.490
Reservas 12.170 12.092 12.092 12.092 12.092 12.092
Resultados acumulados (16.276) (19.964) (20.567) (20.742) (19.413) (14.545)
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TABLA 3 Principales Partidas del Estado de Ganancia y Pérdida

(Miles de Bolivianos)

Ingresos Financieros 3.750 7.668 3.908 6.641 6.040 6.381
Gastos Financieros (880) (1.426) (743) (1.030) (1.313) (1.010)
Resultado financiero bruto 2.870 6.243 3.165 5.610 4.727 5.371
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién (885) (5.743) (2.732) (2.609) (2.240) (751)
de activos financieros ’ ’ ’ ’

Resultado de operacién después de 11.035 15.280 7196 11.642 7.906 8.300
incobrables

Gastos de administracién (7.228) (14.510) (7.029) (12.881) (12.783) (11.597)
Utilidad neta 3.812 778 175 (1.329) (4.868) (3.321)

TABLA 4 Principales Indicadores Financieros

Liquidez @

g);ipn?:sibilidades / Depositos a la vista'y 141,09% 127,88% 150,73% 101,06% 124.62% 203,36%
:ﬁ;‘rvr‘(’; Liquidos © / Depésitos a la vistay 147,08% 134,10% 167,79% 106,05% 134,85% 243,38%
Activos Liquidos / Activos Totales 38,34% 36,14% 37,73% 31,50% 36,83% 56,33%
Préstamos netos / Depdsitos totales 151,97% 157,98% 165,76% 156,48% 154,46% 116,89%
20 mayores depositantes / Total de depdsitos 91,97% 90,94% 85,20% 81,21% 129,84% 98,95%
Q(;tcizz)s Liquidos / 20 mayores depositantes 121,57% 10.71% 133,84% 108,60% 84.20% 180.72%
indice de Liquidez © 131,20% 112,11% 127,17% 93,52% 118,07% 205,96%
Capitalizacion y Apalancamiento

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 78,49% 83,46% 74,95% 76,31% 64,03% 95,54%
Capital primario / Activos ponderados por 78,49% 83 .46% 74.95% 81.20% 64.03% 95.54%
riesgo (matriz) ’ ’ ’ ’ ’
Cartera en Mora “ / Patrimonio 0,16% 0,16% 0,16% 0,58% 0,62% 0,563%
Compromiso patrimonial © -2,06% -2,37% -2,90% -2,66% -3,37% -2,17%
Calidad de Activos

Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,12% 0,12% 0,13% 0,45% 0,50% 0,60%
Cartera reprogramada / Cartera Bruta 0,14% 0,98% 1,88% 3,80% 5,48% 5,77%
(Cartera en Mora + Reprogramado Vigente) / 0,26% 110% 201% 3.93% 5.65% 6.03%
Cartera Bruta ’ ’ ’ ’ ’
(Cartera en Mora + Castigos LTM) / (Cartera 0,12% 012% 013% 0.45% 0.50% 0.60%
Bruta + Castigos LTM) ’ ’ ’ ’ ’
Previsiones / Cartera en Mora 237,00% 302,39% 279,31% 122,04% 111,89% 122,38%
(Previsiones + Ciclica) / Cartera en Mora 1.42411% 1561,22% 1876,17% 560,47% 64713% 510,84%
(Previsiones + Ciclica) / (Cartera en Mora + 672,67% 172.48% 120.01% 63.54% 5783% 50.73%
Reprogramada Vigente) ’ ’ ’ ’ ’

20 mayores deudores / Cartera Bruta 85,09% 86,47% 93,03% 93,41% 98,61% 98,67%
Rentabilidad

ROAE 4,95% 0,89% -1,43% -1,52% -5,37% -3,51%
ROAA 2,05% 0,38% -0,62% -0,65% -2,26% -1,59%
Margen financiero bruto 76,52% 81,41% 80,99% 84,48% 78,26% 8417%
Margen operacional bruto 289,21% 211,19% 203,15% 165,15% 150,06% 118,12%
Margen operacional después de incobrables 294,25% 199,26% 184,12% 175,32% 130,90% 130,06%
Margen operacional neto 101,51% 10,04% 4,26% -18,65% -80,75% -51,66%
Margen neto 101,66% 10,14% 4.47% -20,01% -80,59% -562,05%
FI?;eonddulCmtlif-zl(r;';o(s?romed|o sobre activos 3,61% 3,82% 3.57% 3.31% 2.85% 310%
Costo de fondeo promedio 1.,34% 1,27% 1,11% 0,92% 1,10% 0,92%
Spread financiero (sélo intereses) 2,27% 2,65% 2,45% 2,38% 1,75% 2,17%
Otros ingresos / Utilidad neta 0,19% 1,06% 4.72% 6,82% -0,21% 0,77%
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Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 192,75% 189,22% 179,86% 193,96% 211,65% 181,73%
Eficiencia Operacional @ 66,65% 89,60% 88,54% 117,45% 141,04% 153,85%
Informacion Adicional
Numero de deudores 63 60 59 64 59 84
Crédito promedio (Bs) 1.867.005 1.950.852 1.873.5644 1.761.170 1.823.161 976.683
Numero de Personal 23 22 22 22 22 22
Numero de oficinas 1 1 1 1 1 1
Castigos LTM (Bs Miles) - - - - - -
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + 0,00%

O, Oy O, O, O,
Castigos LTM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

(1) Solo en diciembre 2023 los Indicadores de Liquidez incluyen Obligaciones con el Publico y Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal para su célculo
(2) Activos Liquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias

(3) Depdsitos totales = Total Obligaciones con el Publico

(4) Cartera en Mora = Cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucion Total

(5) Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones ciclicas) / Patrimonio

(6) Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Permanentes, y Cartera

(7) Gastos generales y administrativos / Resultado de operacion bruto

Informacién Complementaria

Perspectiva
4/

Tipo de calificacion / Calificacion ASFI actual Perspectiva Calufuc?cusn ASFI anterior?’ :
Instrumento actual actual anterior anterior

Banco de la Nacidn Argentina (Sucursal Bolivia)

A-.bo A3 (nueva) A-.bo A3
Emisor®/ Negativa N.A.
Depdsitos de corto plazo ML A-2.bo N-2 (nueva) ML 2.bo N-2
MN Negativa N.A.
Depdsitos de corto plazo ML A-3.bo N-3 (nueva) ML 3.bo N-3
ME Negativa N.A.
Depdsitos de mediano y A-.bo A3 (nueva) A-.bo A3
largo plazo MN Negativa N.A.
Depdsitos de mediano y BBB.bo BBB2 (nueva) BBB.bo BBB2
largo plazo ME Negativa N.A.

' Sesion de Comité del 28 de junio de 2024.

% Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo, seglin corresponda.

¥Numero de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI): SPVS-IV-EM-008/99.

“No aplica. Se asigna perspectiva desde la presente revision.

Informacién considerada para la calificacion.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros

— Estados Financieros Auditados del Banco al 31 de diciembre 2020, 2021, 2022 y 2023 y Estados Financieros no
Auditados al 30 de junio de 2023 y 2024.

— Memoria Anual correspondiente a los ejercicios 2020, 2021y 2022.

— Boletines del Regulador.

— Informacién enviada por el Emisor, en base al requerimiento de informacién remitido al mismo durante el mes
de julio de 2024.

— Comunicaciones constantes con la Gerencia del Banco durante el mes de agosto y septiembre de 2024.
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Definicion de las calificaciones asignadas.

—_

A.bo: Los emisores 0 emisiones clasificados en A.bo cuentan con una calidad crediticia por encima del promedio
en comparacion con otros emisores y transacciones locales.

A: Corresponde a Emisores que cuentan con una buena calidad de crédito y el riesgo de incumplimiento tiene
una variabilidad adecuada ante posibles cambios en las circunstancias o condiciones econémicas. (ASFI)

A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia (ASFI).

ML A-2.bo: Los emisores clasificados en ML A-2.bo tienen una capacidad por encima del promedio para pagar
obligaciones de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

N-2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, siendo susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

ML A-3.bo: Los emisores clasificados en ML A-3.bo tienen una capacidad promedio para pagar obligaciones de
corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

N-3: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en
el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

BBB.bho: Los emisores o emisiones clasificados en BBB.bo cuentan con una calidad crediticia promedio en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

BBB: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

Moody’s Local Bolivia agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacidén genérica que va de AA.bo a
CCC.bo, y de ML A-1.bo a ML A-3.bo. El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su

categoria de calificacidn genérica, ningun modificador indica una calificacién media, y el modificador

3R]

indica una

calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros - (16/07/2024), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/bo

Descripcion de los analisis llevados a cabo.

La Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros evaluia el riesgo crediticio de bancos, compaiias
financieras (incluyendo entidades de arrendamiento financiero y factoraje, entidades financieras de vivienda e
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instituciones financieras de desarrollo), cooperativas de ahorro y crédito y sus holdings. Asimismo, esta metodologia es
utilizada para asignar calificaciones de emisor e instrumentos emitidos por estos en Bolivia.

Como parte de sus procedimientos, Moody’s Local Bolivia analiza la fortaleza intrinseca de las entidades
financieras. La evaluacién intrinseca refleja la opinién de Moody’s Local Bolivia sobre la fortaleza crediticia
individual de la entidad, sin recibir soporte de una filial o Gobierno, en relaciédn con otros bancos, compaiiias
financieras y cooperativas en Bolivia, y la probabilidad de que la compafia requiera soporte para evitar un
incumplimiento.

Dentro de los principales factores de andlisis se toma en cuenta métricas de riesgo de activos, capital,
rentabilidad, estructura financiera y recursos liquidos. Posteriormente, la calificacion puede ser modificada
mediante consideraciones adicionales que corresponden a informacion cuantitativa y/o cualitativa propios a la
Entidad, que no hayan sido cubiertos en la primera seccidn de andlisis, dentro de los cuales se encuentran:
tendencias de la Entidad, consideraciones regulatorias, de ESG y de Gobernanza, concentracion de la cartera
crediticia y garantias, gestidon de riesgos, acceso a mercados, opacidad y complejidad, calidad de financiamiento,
controles financieros, riesgo de eventos inesperados, historial financiero limitado, calidad del capital y riesgo del
grupo financiero, entre otros factores.

Luego, se incorpora el soporte de filiales, que refleja la opinién de Moody’s Local Bolivia sobre la capacidad de la
Entidad para pagar su deuda e instrumentos de deuda con el soporte de una filial, asi como el ajuste de notches de la
pérdida ante el incumplimiento de la Entidad ante sus distintas clases de deuda, y finalmente se incluye el potencial
soporte del Gobierno. Dado que las calificaciones son prospectivas, también se incorpora una visién direccional de los
riesgos y mitigantes en forma cualitativa, mediante la asignacion de una perspectiva a la calificacién asignadas.

Tomando en consideracion lo sefialado en los parrafos previos, se asigna una calificacion de Emisor a la Entidad, asi
como a los diversos instrumentos emitidos, la cual puede incluir también una clasificacidn a los depdsitos de corto, asi
como de mediano y largo plazo, tanto en moneda nacional como extranjera.

En lo que corresponde a la calificacién de acciones, se considera la capacidad de la Entidad para generar utilidades,
asi como de la liquidez de sus acciones en el mercado, el valor de mercado, el rendimiento, la politica de dividendos de
la Entidad, entre otros factores.

Divulgaciones regulatorias.

La calificacidn de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacidon para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversién, ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor; sino la opinién
de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y
plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversidn

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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