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Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

RESUMEN

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., bajo su marca comercial
“Moody’s Local Bolivia" (en adelante, “Moody’s Local Bolivia”) afirma la
categoria AAA.bo como Emisor a Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (en
adelante, BDP o el Banco). Por otra parte, afirma todas las calificaciones
asignadas a los depdsitos emitidos por el Banco, detalladas en el acapite de
Informacién Complementaria.

Las calificaciones asignadas se fundamentan en los indicadores de solvencia
del Banco, toda vez que el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) que
histéricamente se ubica por encima del promedio de la Banca Multiple.

La evaluacidn recoge, el crecimiento sostenido que registran los activos y
cartera del Banco, impulsado en su mayoria por la cartera de primer piso. Por
su parte se destaca que la cartera de segundo piso no presenta mora.

Por altimo, pero no menos importante, pondera la experiencia que ostentan
los Directores y la Plana Gerencial del Banco.

Por su parte, las calificaciones se encuentran y se mantienen bajo presion al
entorno desafiante que atraviesa el sistema financiero. Lo anterior se refleja
en la afectacidn de la capacidad de pago de los deudores, plasmado en el
incremento de los ratios de mora de la cartera de primer piso, afectando de
igual manera los indicadores de cobertura con previsiones.

Asi también, es de sefalar que las colocaciones de la cartera de primer piso
se concentran en Microcréditos y PYME, segmentos que por su naturaleza
presentan un mayor nivel de riesgo.

Entre otros retos, el Banco mantiene importantes niveles de concentracién en
sus principales depositantes mediante Depdsitos a Plazo Fijo, caracteristico
del sistema, aspecto que podria incidir en mayores costos financieros.

Respecto a la situacién de operaciones en moneda extranjera, el Banco no se
encuentra expuesto de manera directa ya que no cuenta con obligaciones en
cajas de ahorro y cuentas a la vista. Sin embargo, BDP S.A.M. cuenta con
obligaciones en Depésitos a Plazo Fijo, asi como otros financiamientos en
moneda extranjera, lo cual toma relevancia debido a que se presentan una
posicién deficitaria del calce en moneda extranjera.
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Fortalezas crediticias
— Coeficiente de Adecuacion Patrimonial se ubica por encima del promedio de la Banca Multiple

— Crecimiento sostenido que registran los activos y cartera del Banco, impulsado por la cartera de primer piso
— Cartera de segundo piso no presenta mora

— Experiencia que ostentan los Directores y la Plana Gerencial del Banco

Debilidades crediticias
— Incremento de los ratios de mora de la cartera de primer piso

— Concentracidén en sus principales depositantes mediante Depdsitos a Plazo Fijo

— Bajos indicadores de rentabilidad debido al enfoque de inclusién he impulso de desarrollo en el pais

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— En el caso de las calificaciones de Emisor, los Depédsitos de Corto Plazo en Moneda Nacional y los Depdsitos de
Mediano y Largo Plazo en Moneda Nacional, no se consideran factores que podrian aumentar las calificaciones
otorgadas debido a que son las mas altas posibles.

— En el caso de los Depdsitos en Moneda Extranjera de Mediano y Largo Plazo, la calificacién podria mejorar al
superarse la situacion de estrés de liquidez en moneda extranjera que enfrenta a la fecha el Sistema Financiero en
Bolivia, acompainado de la superacidn de los descalces que actualmente presenta el Banco en dicha moneda.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Pérdida del respaldo patrimonial.

— Deterioro de los indicadores de cobertura de la cartera problema con previsiones, sumado a un incremento de los
indicadores de morosidad derivado también del deterioro de la cartera cuyas cuotas fueron diferidas debido al
impacto del COVID-19.

— Incremento significativo de la cartera morosa que comprometa la generacién futura de ingresos del Banco.
— Deterioro de los indicadores de eficiencia que afecte la rentabilidad del Banco.

— Ajuste en el Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial y/o de los niveles de capital primario.

— Incumplimiento de compromisos financieros de las emisiones de instrumentos en el mercado de capitales.

— Modificaciones regulatorias o indicadores macroeconémicos que impacten negativamente en el Banco.
Principales aspectos crediticios

El incremento de la cartera en mora de primer piso viene acompaiiado de un mayor nivel de previsiones

Las colocaciones brutas del Banco mostraron un leve incremento de 1,01% respecto al corte de diciembre 2023, explicado
a través de la expansion de la cartera de primer piso. De esta manera, se mantiene la mayor participacion de los créditos
de primer piso sobre la cartera total de la entidad (63.16% a marzo de 2024). Cabe resaltar que todas las operaciones de
primer piso se encuentran destinadas al sector productivo o a sectores complementarios al mismo.

Por otro lado, el indice de mora a nivel de primer piso aumenté a 3,17%, explicado por el avance de la cartera vencida y en
ejecucion. Asimismo, se evidencia que de considerar solo la cartera de primer piso calificada en las categorias de mayor
riesgo (D, E y F), la misma paso a 2,99% desde 3,06% en diciembre de 2023. Por su parte, la cartera de segundo piso no
registra mora. Con relacién a las coberturas, al corte del primer trimestre del 2024, la cobertura de la cartera en mora con
previsiones (incluye ciclica) mejora levemente a 137,07% manteniéndose inferior al promedio del Banca Multiple.
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De la cartera de segundo piso y en lo que respecta a operaciones de crédito otorgadas y depdsitos a plazo fijo del ex
Banco Fassil en intervencidn, de acuerdo con informacion remitida por el BDP SAM, los mismos forman parte del
Fideicomiso y a su vez se encuentran constituidos como Obligaciones Privilegiadas dentro del Procedimiento de Solucién
de acuerdo con lo establecido en la Ley 393 de Servicios Financieros.

La menor utilidad corresponde a un mayor costo de fondeo respecto a los ingresos financieros

Al 31 de marzo de 2024, los pasivos del Banco registraron un ajuste de 2,19% respecto a diciembre 2023, explicado por
una disminucidon en Obligaciones con bancos y entidades financieras a plazo. Es relevante senalar que, la mayor
concentracion del fondeo se encuentra en Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal. Por otro lado, el BDP ha
realizado la emisién de Bonos Verdes, Social o Sostenible BDP | — Emisién 1 por un monto de Bs102,9 millones, cumpliendo
con los compromisos financieros al corte de analisis.

Por su parte el patrimonio se incrementa en 0,25% correspondiente a los resultados obtenidos al cierre del primer
trimestre de 2024. A pesar de lo anterior, el Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial (CAP) se ajusté a 14,36%, en linea
con el incremento de la mora de primer piso, pero el mismo se mantiene por encima del promedio de la Banca Multiple.

Al corte de marzo 2024, el Banco registra una utilidad de Bs2,2 millones un 41,31% menor a lo registra en el primer
trimestre de la gestidn previa. Lo anterior, se explica debido a que los gastos financieros se incrementaron 16,53%
mientras que los ingresos financieros se incrementaron en un 12,00%, conllevando a un ajuste en el margen financiero
pasando el mismo a 41,88%.

Por otro lado, el Banco registré6 una menor recuperacién de activos financieros, asi como una mayor constitucion de
previsiones por incobrabilidad. En tanto, los gastos de administracién mostraron una expansién anual de 4,39%, asociado
a la estrategia del Banco de obtener una mayor participacion en el otorgamiento de créditos de primer piso, decisién que
implicé la contratacion de mas personal y mayores servicios. En este sentido, el ratio de eficiencia operacional se ubica
en 76,88%.

Como resultado de lo anterior, el retorno promedio anualizado del activo (ROAA) y el retorno promedio anualizado del
patrimonio (ROAE) ascendieron a 0,21% y 2,12%, respectivamente indicadores por debajo al promedio de la Banca
Multiple. Es importante sefialar que, segun lo indicado por la Gerencia, si bien el Banco busca obtener resultados
positivos que garanticen la sostenibilidad de sus operaciones, no es un objetivo principal obtener elevados niveles de
rentabilidad debido al rol social de impulso al desarrollo productivo del pais que tienen al ser una entidad financiera con
participacion mayoritaria del Estado.

La disminucion en inversiones temporarias disminuye los indicadores de liquidez

Al corte de andlisis, los activos liquidos disminuyen a un 16,80% principalmente una disminucién de inversiones con en
entidades financieras de pais debido al incremento de la cartera. A consecuencia de lo anterior, el indicador de activos
liquidos sobre depdsitos totales del publico disminuyé a un nivel de 21,19% incluyendo para el céalculo las Obligaciones
con Empresas de Participacion Estatal. Asimismo, es importante mencionar que el Banco no capta depdsitos a la vista
ni de ahorros, por lo que el riesgo de estrés de liquidez es menor al del resto de las entidades financieras del sistema.

Con relacidn al andlisis del calce entre activos y pasivos, el Banco presenta una posicidn superavitaria en moneda
nacional equivalente al 291,48% del capital regulatorio; sin embargo, en moneda extranjera se registra una posicion
deficitaria equivalente de -43,87% del capital regulatorio debido descalces de brecha simple en los rangos de 30 a 180
dias y de mas de 360 dias.
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Otras Consideraciones

TABLA 1 Indicadores clave

Cartera Bruta (Bs Millones) 6.199 6.137 5.511 5.303 4.586 4.561
Coeficiente de Adecuacion 14,36% 14,69% 15,84% 16,38% 13,62% 14,17%
Patrimonial

Activos Liquidos / Depdsitos Totales 21,19% 25,59% 22,00% 21,86% 28,89% 18,37%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,00% 1,94% 1,63% 1,32% 1,07% 0,52%
[Cartera en Mora + Reprogramados 12,16% 12,09% 12,31% 12,65% 9,29% 0,67%
Vigentes] / Cartera Bruta

Previsiones* / Cartera en Mora 137,07% 136,28% 163,12% 199,70% 218,43% 390,07%
ROAE 2,12% 2,30% 3,45% 2,37% 2,46% 211%

(*) Incluye previsiones ciclicas
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Anexo

TABLA 2 Principales partidas del Estado de Situacién Financiera

(Millones de Bolivianos)

Total Activos 9192.696 9.376.423 8.526.570 8.203.669 7.718.468 7126139
Disponibilidades 238.619 225.723 201.871 214.862 466.205 98.903
Inversiones Temporarias 777152 995.212 825.565 779.477 741.465 666.064
Cartera vigente 5.444.619 5.395.153 4.832.358 4.632.206 4.159.796 4.530.855
Cartea vencida 28.263 22.244 27.502 21.382 34.998 6.388
Cartera en ejecucion 65.329 71.398 39.622 37.700 13.685 16.724
322:{: reprogramada o reestructurada 629.680 622.509 594.090 601.200 376.913 6.929
Cartgra reprogramada o reestructurada 18411 14102 12.697 7585 105 139
vencida

C.arterglreprogramada o reestructurada en 12.515 11.398 4.949 3937 165 299
ejecucion

Cartera Bruta 6.198.517 6.136.804 5.510.511 5.303.310 4.585.662 4.561.319
Prevision para cartera incobrable (131.078) (123.010) (103.986) (108.257) (83.690) (70.873)
Inversiones Permanentes 1.007.907 1.089.316 1.106.654 1.064.133 1.075.628 949.043
Fideicomisos Constituidos 703.410 701.605 706.803 711.370 715.250 720.554
Total Pasivos 8.299.036 8.484.966 7.651.625 7.332.476 6.908.323 6.498.335
S:'C ZZ?];I piblico a plazo fijo con anotacion 1.299.138 1.289.112 4.450.115 4.346.356 3.999.938 3.980.121

Cargos devengados por pagar obligaciones

con el ptiblico 53.088 48.303 220.313 201.871 180.465 184.108
Ob. con bancos y entidades de financiamiento 3.306.424 3.529.855 2.884.176 2.697.253 2.666.128 2.236.792
Valores en circulacion 104.270 103.048 - - - -
Total Patrimonio 893.660 891.458 874.944 871.192 810.145 627.805
Capital Social 739.113 739.113 721.214 721.214 499.484 487.666
Reservas 132.079 132.079 130.090 130.090 128.320 127.007
Resultados acumulados 22.468 20.266 23.641 19.889 17.702 13.132

TABLA 3 Principales partidas del Estado de Resultados

(Millones de Bolivianos)

Ingresos Financieros 133.988 508.981 119.628 448.087 389.853 320.210
Gastos Financieros (77.869) (294.237) (66.826) (257.857) (249.142) (208.755)
Resultado financiero bruto 56.119 214.744 52.802 190.230 140.711 111.455
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion (565.971) (223.811) (50.256) (307.437) (257.771) (62.472)
de activos financieros

Resultado de operacion después de 48.064 199.790 47772 181.722 156.315 147.029
incobrables

Gastos de administracion (48.296) (184.850) (46.267) (164.115) (138.552) (132.304)
Resultado de operacién neto (232) 14.940 1.505 17.607 17.763 14.725
Utilidad neta 2.202 20.265 3.752 19.887 17.701 13.131
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TABLA 4 Indicadores financieros

Liquidez®

Activos Liquidos @ / Activos Totales 11,05% 13,02% 12,05% 12,12% 15,65% 10,73%
20 mayores depositantes / Total de depdsitos 0,00% 93,65% 94,56% 93,77% 94,77% 96,16%
Activos Liquidos / 20 mayores depositantes 17,34% 20,54% 18,02% 17,81% 22,86% 16,27%
Activos Liquidos / Depésitos Totales (¥ 21,19% 25,59% 22,00% 21,86% 28,89% 18,37%
Capitalizacion y Apalancamiento

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 14,36% 14,69% 15,84% 16,38% 13,62% 1417%

Capital primario / Activos ponderados por

. ) 15,44% 15,80% 17,05% 17,65% 14,84% 15,28%
riesgo (matriz)

Cartera en Mora ¥ / Patrimonio 13,90% 13,36% 9,61% 8,02% 6,04% 3,75%
Compromiso patrimonial @ -5,15% -4,85% -6,06% -8,00% -7,16% -10,87%

Calidad de Activos (Consolidado: Primer y
Segundo Piso)

Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,00% 1,94% 1,53% 1,32% 1,07% 0,52%
(Cartera en Mora + Reprogramado Vigente) /

12,16% 12,09% 12,31% 12,65% 9,29% 0,67%
Cartera Bruta
Previsiones / Cartera en Mora 105,52% 103,25% 123,70% 154,86% 170,96% 301,13%
(Previsiones + Ciclica) / Cartera en Mora 137,07% 136,28% 163,12% 199,70% 218,43% 390,07%
(Previsiones + Ciclica) / (Cartera en Mora + 22,58% 21,89% 20,22% 20,80% 25,11% 301,35%
Reprogramada Vigente)
20 mayores deudores / Cartera Bruta 40,86% 41,56% 43,47% 42,77% 46,25% 50,90%
Calidad de Activos (Primer Piso)
Total, Cartera de Primer Piso / Cartera Bruta 63,16% 62,42% 61,08% 61,08% 57,28% 51,99%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 3,17% 3,11% 2,16% 2,16% 1,86% 1,07%
Cartera reprogramada / Cartera Bruta 16,87% 16,92% 18,89% 18,89% 14,36% 0,31%
gaarr;"’r;a;';t'\;'°ra + Reprogramado Vigente) / 19,26% 19,36% 20.72% 20.72% 16,21% 1,36%
Previsiones / Cartera en Mora 75,81% 69,41% 74,56% 74,56% 38,25% 8713%
(Previsiones + Ciclica) / Cartera en Mora 107,36% 102,44% 119,40% 119,40% 85,75% 169,55%
(Previsiones + Ciclica) / (Cartera en Mora + 17,69% 16,46% 12,44% 12,44% 9,86% 133,23%
Reprogramada Vigente)
20 mayores deudores / Cartera Bruta 19,41% 19,83% 18,87% 18,87% 20,64% 22.51%
Calidad de Activos (Segundo Piso)
Total Cartera de Segundo Piso / Cartera Bruta 36,84% 37,58% 38,92% 38,92% 42,72% 48,01%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
20 mayores deudores / Cartera Bruta 99,99% 99,99% 99,92% 99,92% 99,69% 99,56%
Rentabilidad
ROAE* 2,12% 2,30% 3,45% 2,37% 2,46% 2,11%
ROAA* 0,21% 0,23% 0,36% 0,25% 0,24% 0,21%
Margen financiero bruto 41,88% 42,19% 44.14% 42,45% 36,09% 34,81%
Margen operacional bruto 46,88% 50,89% 43,70% 53,30% 49,32% 48,59%

g
Margen operacional después de incobrables 35,87% 39,25% 39,93% 40,56% 40,10% 45,92%
g

Margen neto 1,64% 3,98% 3,14% 4,44% 4,54% 4,10%
Efon ddu'?t'sg:’@?r°med'° sobre activos 6,60% 6,44% 6,34% 6,30% 5.93% 5.76%
Costo de fondeo promedio* 3,87% 3,76% 3,60% 3,66% 3,75% 3,69%
Spread financiero (sélo intereses) * 2,73% 2,68% 2,74% 2,64% 2.18% 2,07%
Otros ingresos / Utilidad neta 110,55% 33,86% 59,88% 27,05% 15,80% 9,95%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 36,04% 36,32% 38,68% 36,63% 35,54% 41,32%
Eficiencia Operacional @ 86,06% 86,08% 87,62% 86,27% 98,47% 118,71%

Informacion Adicional
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Numero de IFI - Segundo Piso

Crédito promedio por IFl — Segundo Piso (Bs
Miles)

Numero de deudores — Primer Piso

Crédito promedio — Primer Piso (Bs)

Numero de personal

Numero de oficinas
*Ultimos 12 meses.

22

104.816

56.104
69.785

691
43

22
104.816

48.707
78.651
674

43

21 21
98.276 98.276
48706 48706
66.512 66.512
611 613
42 42

22
89.039

38.591
68.068
544

38

Bolivia

22
99.546

31.128
76.179
468
37

O A partir de diciembre 2023, los Indicadores de Liquidez incluyen Obligaciones con el Publico y Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal para su célculo

@ Activos Liquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias

@ [ndice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el publico a la vista + Obligaciones
con el publico por cuentas de ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en cuenta hasta 360

dias].

@ Cartera en Mora = Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada Vencida + Cartera Reprogramada en Ejecucion
®Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones ciclicas) / Patrimonio

® Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Permanentes, y Cartera
™ Gastos generales y administrativos / Resultado de operacién bruto

Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
Emisor®

Depésitos de Corto Plazo MN
Depésitos de Corto Plazo ME

Depésitos de Mediano y Largo Plazo
MN

Depésitos de Mediano y Largo Plazo
ME

Calificacion

actual

AAA.bo

ML 1.bo

ML 1.bo

AAA.bo

A.bo

ASFI actual?

AAA

AAA

A2

Calificacion
anterior"/

AAA.bo

ML 1.bo

ML 1.bo

AAA.bo

A.bo

ASFI
anterior?/

AAA

AAA

A2

 Sesion de Comité del 27 de marzo de 2024.

? Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11 y 12 del Reglamento para

Entidades Calificadoras de Riesgo, segun corresponda.

3/Numero de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI): SPVS-IV-EM-008/99.

Informacién considerada para la calificacion.

— Metodologia de Calificacidn de Entidades Financieras e Instrumentos emitidos por estas.

— Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 20212022 y 2023 y Estados Financieros No Auditados

al 31 de marzo de 2023 y 2024.

— Memoria Anual correspondiente a los ejercicios 2020, 2021y 2022.

— Boletines del Regulador.
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— Informacién enviada por el Emisor, en base al requerimiento de informacion remitido al mismo durante el mes de
abril de 2024.

— Comunicaciones constantes con la Compafiia durante los meses de mayo y junio de 2024.

Definicion de las calificaciones asignadas.

—_

AAA.bo: Refleja la capacidad mas alta de pagar el capital e intereses en los términos y condiciones pactados.

AAA: Corresponde a Emisores que cuentan con una muy alta calidad de crédito y el riesgo de incumplimiento
tiene una variabilidad insignificante ante posibles cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas.
(ASFI)

AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia. (ASFI)

ML 1.bo: Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pago de intereses en los términos y condiciones pactados.

N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

A.bo: Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los términos y condiciones pactados. La capacidad
de pago es mas susceptible a posibles cambios adversos en las condiciones econdmicas que las categorias
superiores.

A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

Moody’s Local Bolivia agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacién de Riesgos de Emisores Financieros E Instrumentos Emitidos por Estos - (12/09/2019),
disponible en https://www.moodyslocal.com/country/bo
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Divulgaciones regulatorias.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor; sino la
opinién de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los
términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversion

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusidn o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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